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1. Situatia economico-financiara
1.1.a) Elemente de bilant.
Mil. RON

- Nr. ert. Denumire element de bilant U.M. Perioada %

inceput an  Tunie 2013

1. Active total, din care: | mil. RON 227,74 223,62 98,2
- active imobilizate nete mil. RON 160,78 157,61! 98.0°

- active circulante, din care mil. RON 66,95 65,66 98.1

- stocuri mil. RON 23,05 23,31| 101,1
- clienti de Incasat mil. RON 41,68 40,13 96,3 |

- trezoreria mil. RON 1,34 1.41 105,5

- alte active circulante mil. RON 0,29 0,16 54,7

- furnizori — debitori mil. RON 0,58 0,66 112.,7
- conturi de regularizare mil. RON 0,02 0,35 2020,6

2: Datorii totale, din care: mil. RON 118,23 102.22 86,2
- credite mil. RON 87,79 76,28 86,9

- furnizori mil. RON 20,26 16,10 79,5
- pasive curente mil. RON 10,07 | 9,73 93,9

- clienti - creditori mil. RON 0,11 0,11 98.1

3.  |Activul net mil. RON 109,51 121,39 111,1

4, Creante — total, din care: | mil. RON | 42,58 41,30 97,0




Perioada

_ clienti " mil. RON | 41,681 40,13 96.3
- furnizori - debitori mil. RON 0,58 0.66 112.7
- cheltuieli in avans mil. RON 0,02 0,355 | 2020.,6
- alte creante mil. RON 0,29 0,16, 54,7
1.1. b) Contul de profit si pierderi
_ mil. RON
Nr. Contul de profit si pierdere ian feb mar apr mai iun Cumu- BVC %
crt. lat 2013
1. Cifra de afaceri 14,08 14,74 13,87 15,04 14,72 14,78 87,23 97,66 89,15
Venituri totale(VT), din 12,35 15,68 14,85 16,66 14,93 16,02 90,49 98,63 91,74

care: ‘
2. | - Venituri din exploatare 11,50| 15,44 14,66 1528 1432 15.88 87,07 97.66 89.15

- Venituri financiare 0,80 0,17 0,05 1.24 0,06 0,09 2.40 0,97 -
Cheltuieli totale (CT), din 12,07 14,47 15,14 15,76 14,18 15,57 87,18 94,87 91,90
care:

- Cheltuieli aferente 11,62 14,09 14,13 1529 13,18 14,25 82,56 92,63 89,13
exploatarii
-Chelt. cu mat. prime si 547 748 686 735 638 7,17 40,71 51,92 7841
3. materiale
- Chelt. cu energie, gaz, apa 1,24| 1,63 1,71| 1,70| 147| 1,65 9.40 90.88 95.16
- Cheltuieli cu personalul 226 220 238 243 243 2,14 13,84 14,14 9787
- Servicii terti 163 149 162 188/ 1,56/ 1,93 10,10 9.59 105.37
- Chelt. cu amortiz. si proviz. 0,76 1,12 134 1,65 1,07 1,07 7.01 6.16 113,68
- Alte chelt. de exploatare 0,25| 0,19 0722/ 028 0,26 0,29 1.50 0,94 158,97
- Cheltuieli financiare 0,54 038 1,01 046 1,01 1,32 2,56 2,24 206,62
4. Rezultat brut (VT- CT) 028 1,20 -0,29 091 0,75 045 3,30 3,76 87,79
5. |Impozit pe profit 0,10 0,20 0,46
6. Profit net 1,10 1,91 2,85_

1.1. ¢) Cash flow.
Situatia cash flow-ului este prezentata in anexa 1 la prezentul raport.

2. Analiza activititii societitii comerciale

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea societdtii comerciale, comparativ
cu aceeasi perioada a anului trecut.

Apreciem rezultatele economice obtinute la finele semestrului I ca fiind bune. Chiar
daca nu am atins nivelele estimate prin BVC, decét intr-o proportie de 89% a cifrei de
afaceri si 88% a profitului brut, am reusit sa pastram echilibrul financiar al societatii.



2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii
comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si
sursele de finantare a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Urmare a punerii in functiune a investitiei din anii 2010-2011 am reusit sa
diversificim productia, sd crestem exportul si in felul acesta sd realizim sau chiar s
imbunatatim o parte din valorile indicatorilor economico-financiari.

Indicatorii economico-financiari la 6 luni 2013

| Nr. | DENUMIRE INDICATOR UM | Cumulat 6 | Cumulat 6 !
crt. luni 2012 luni 2013

1. |LICHIDITATEA GENERALA rap 0,93 1,01

2. |LICHIDITATEA IMEDIATA rap 0,63 0,65

3. |ROTATIA STOCURILOR rot/an 8,94 7,59

4. |RECUPERAREA CREANTEI zile 82 83

5. |RAMBURSAREA DATORIEI zile 135,57 133,60

6. |RENTABILITATEA EXPLOATARII % 8,33 6,33

7. |RATA PROFITULUI BRUT % 3,80 En7)

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbérilor economice
care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea masurii in care au
Comparatie cu perioada

fost afectate veniturile de
corespunzatoare a anului trecut.
- Nu este cazul.

fiecare element

identificat.

3. Schimbairi care afecteazi capitalul si administrarea societitii comerciale
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciald a fost in imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare in timpul perioadei respective.
Urmare a investitiilor efectuate, am reusit sd diversificam productia si sa realizam
cresteri importante la export. Prezentdm in continuare situatia exportului pe primele 6 luni

ale anilor 2012 si 2013.

Produsul oM/ | 2012 2013
mii Euro cantitate | valoare | cantitate | valoare |
Hartie pentru producerea | Tone/ 1.833 | 700,10 4323 |1.519,40 |
cartonului ondulat mii Euro
Confectii din carton Mii mp/ 1.076 | 287,40 2.706 | 716,30
ondulat mii Euro

Observim o crestere de 2,35 ori a cantititii de hartie exportate si de 2,51 ori a
cantitatii de confectii din carton ondulat exportate.
In acest fel am avut asigurati necesarul de valutd pentru achizitionarea pieselor de
schimb (site, postavuri, etc.) si a materialelor consumabile (coloranti, amidon, etc.) dar si
sumele necesare rambursirii creditelor in valutd si dobanzilor aferente.



3.2. Descrierea oricirei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare
emise de societatea comerciala.
- Nu este cazul.

4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de
emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau in care au fost implicate
aceste persoane in perioada de timp relevanta.

- Nu este cazul.

5. Semnaturi

Raportul va fi semnat de cdtre reprezentantul autorizat al Consiliului de
Administratie, de catre managerul/directorul executiv al societatii si de catre contabilul sef
al respectivei societati.

Situatiile financiare pfezentate nu au fost auditate de auditorul financiar al societatii.

Presedinte Consiliy/de Administratie,
Director Ggneral, Director Economic,
dr.ec. Botez Mihgi Marcel ec. Tatiana Mitrofan
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