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Valori Bucureqti

1. Situa{ia economico-financiarl
l.l.a) Elemente de bilan1.

Mil. RON
Nr. crt. Denumire element de bilant

Active total, din care:1.

t57,6t 98,0
65,66 98,1

23,3t 101,1

40,13 96,3
l,4l 105,5

2).U. ,?:,',-

l,4l 105,5

0,66 112.7
0,35 2020,6

76,28 86,9
16,10 79,5
9,73 93,9

tozi ao,i|i

- clienti - credilor!

3. Activul net-

4. Creante - total, din care:

- active imobilizate nete
- active circulante, din care

- stocuri
- clienti de incasat
- trezorerta
- alte active circulante

mil. RON

mil. RON
mil. RON
mil. RON
mil. RON
mil. RON
mil. RON
mil. RON
mil. RON

mil. RON

mil. RON
mil. RON
mil. RON
mil. RON

mil. RON

160,78
66,95
23,05
41,68

1,34

0,29
0,58
0,02

L18,23

87,79
20,26
10,07
0,11

109,51

mil. RON 42,58



- clienti
- fumizori - debitori

1.1. b) Contul de profit qi pierderi

- cheltuieli in avans mil. RON
- alte creante mi]. RON

mil. RON
mil. RON

Perioada

41,68
0,58

40,13

0,66
0,355

96,3
1\2.7

2020,6
54.70,16

mil. RON

aut".
2. - Venituri din exploatare 11.50 15-44- veruturl om exploatare I I,)u l),++

5. Impozit pe profit5. lmpozit pe protlt

1.1. c) Cash flow.
Situalia cash flow-ului este prezentatd in anexa I laprezentul raport.

2. 1'naliza activitltii societitii comerciale

2.l.Prezentarea q, unutlrrurea tendinlelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de

incertitudine ce afecteazd, sau ar putea afecta lichiditatea societSlii comerciale, comparativ

cu aceeagi perioadd a anului trecut.
Apreciem rezultatele economice oblinute la finele semestrului I ca fiind bune. Chiar

dacd nu am atins nivelele estimate prin BVC, decAt intr-o proportie de 89Yo a cifrei de

afaceri qi 88% a profitului brut, am reuqit sd pIstrdm echilibrul financiar al societdlii.



2.2. Prezentarea qi analizarea efectelor asupra situaliei financiare a societdlii
comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizdnd scopul gi

sursele de finanlare a acestor cheltuieli), comparativ cu aceea$i perioadd a anului trecut.

Urmare a punerii in funcliune a investiliei din anii 2010-2011 am reuqit sd

diversificdm produclia, sd creqtem exportul qi in felul acesta sd realizdm sau chiar si
imbundtdlim o parte din valorile indicatorilor economico-fi nanciari.

Indicatorii economico-financiari la 6 luni 2013

Nr.
crt.

DENUMIRE INDICATOR UM Cumulat 6

luni 2012
Cumulat 6
luni 2013

1. LICHIDITATEA GE,NERALA rap 0,93 1,01
,, LICHIDITATEA IMEDIATA rap 0,63 0,65

3. ROTATIA STOCURILOR rotlan 8.94 7,59

4. RECUPERAREA CREANTEI zlle 82 83

5. RAMBTIRSAREA DATORIEI zile r35,57 133.60

6. RENTABILITATEA EXPLOATARII % 8,33 6,33

7. RATA PROFITULUI BRUT % 3,80 3,79

2.3. Prezentarea qi analizarea evenimentelor, tranzacliilor, schimbdrilor economice

care afecteazi semnificativ veniturile din activitatea de bazd. Prccizarea mdsurii in care au

fost afectate veniturile de fiecare element identihcat. Comparalie cu perioada

corespunzdtoare a anului trecut.
- Nu este cazul.

3. Schimblri care afecteazd capitalul gi administrarea societi{ii comerciale
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comercial[ a fost in imposibilitatea de a-qi

respecta obligaliile financiare in timpul perioadei respective.

Urmare a investiliilor efectuate, am reugit sd diversificdm produclia gi sd reahzdm

cregteri importante la export. Prezentdm in continuare situalia exportului pe primele 6 luni
ale anilor 2012 9i 2013.

Produsul UM/
mii Euro

2012 2013
cantitate valoare cantitate valoare

Hdrtie pentru producerea
cartonului ondulat

Tone/
mii Euro

1.833 700,10 4.323 1.519,40

Confeclii din carton
ondulat

Mii mp/
mii Euro

t.076 287,40 2.706 716,30

Observim o creqtere de 2,35 ori a cantitdlii de hArtie exportate qi de 2,51 ori a

cantitelii de confeclii din carton ondulat exportate.
In acest fel am avut asiguratS necesarul de valutd pentru achizilionarea pieselor de

schimb (site, postavuri, etc.) qi a materialelor consumabile (coloranli, amidon, etc.) dar si

sumele necesare rambursdrii creditelor in valuti gi dobdnzilor aferente.



3.2. Descrierea oricdrei modificdri privind drepturile
emise de societatea comercialS.

- Nu este cazul.

detindtorilor de valori mobiliare

4. Tranzac{ii semnificative

in cazul emitenlilor de acliuni, informalii privind tranzacliile majore incheiate de

emitent cu persoanele cu care acfioneazd, in mod concertat sau in care au fost implicate
aceste persoane in perioada de timp relevantS.

- Nu este cazul.

5. Semnlturi
Raportul va fi semnat de cdtre reprezentantul autorizat al Consiliului de

Administralie, de c[tre managerul/directorul executiv al societSlii qi de cdtre contabilul qef

al respectivei societSli.

Situaliile financiare tate nu au fost auditate de auditorul financiar al societd{ii.

Presedinte Consili de Administratie,
Diredtlr Economic,
... futi[na Mitrofan

Director neral,
dr.ec. Botez Mi, Marcel


