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A. Prezentare generala la 30 septembrie 2014

e Evenimente importante care s-au produs in primele noui luni ale anului 2014 si
impactul acestora asupra pozitiei financiare

e Prezentarea generali a pozitiei financiare si a performantelor realizate in perioada
de raportare

In cotextul economic actual, rezultatele VRANCART SA (denumita in continuare “Societatea™)
din primele noud luni ale anului 2014 confirm3d capacitatea societdtii de a genera profit si
soliditatea financiara a acesteia. Profitul net inregistrat a fost de 12.207.149 lei, valoare peste
nivelul previzionat prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli.

Anexat la prezentul raport sunt prezentate Situatiile financiare interimare (simplificate, neauditate)
la data de 30 septembrie 2014, conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile socictdtilor comerciale ale cdror valori mobiliare sunt admise la



tranzactionare pe o piatd reglementata.

Situatiile financiare interimare intocmite la 30 sepembrie 2014 nu au fost revizuite de cétre un
auditor extern independent, nefiind o cerintd legald sau statutara.

Principalele elemente de Bilant

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30.09.2014 31.12.2013
dacd nu este precizat altfel)

Active imobilizate 154.596.423 160.732.432
Active circulante 57.877.135 60.246.424
Total active 212.473.558 220.978.856
Capitaluri proprii 120.751.120 108.525.916
Datorii curente 52.387.538 71.838.600
Total datorii 91.722.438 112.452.940

La 30 septembrie 2014 si in perioada 01 ianuarie — 30 septembrie 2014 evolutia principalilor
indicatori financiari a fost urméatoarea:

- Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 septembrie 2014 este de 120.751.120 lei, in
crestere cu 11% fatd de valoarea acestora la inceputul anului, ca urmare a profitului realizat
in primele noua luni ale anului 2014.

- Volumul activelor circulante ale Societitii a scazut cu 3,9% la data de 30 septembrie 2014
fata de inceputul anului, pe fondul scaderii stocurilor cu peste 12%.

- Creantele comerciale nu au cunoscut modificari semnificative in primele noud luni ale
anului 2014 fata de inceputul aceluiasi an.

- Datoriile totale inregistrate la 30 septembrie 2014 sunt in valoare de 91.722.438 lei, in
scadere cu 18% fatd de valoarea Inregistrata la 01 ianuarie 2014, datoritd in special
rambursarii partiale in avans a unor credite bancare.

- Capitalul de lucru la data de 30 septembric 2014 a inregistrat valoarea pozitiva de
10.359.992 lei, fata de valoarea negativa de -8.227.724 lei inregistrata la inceputul anului
2014, acest fapt datordndu-se atét restructurdrii unor linii de credit si tranformarii lor in
credite pe termen mediu, precum si a gestionarii eficiente a resurselor companiei.

Principalele elemente ale Contului de profit si pierdere

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30.09.2014 30.09.2013
dacd nu este precizat altfel)
Venituri din cifra de afaceri

145.292.762 136.515.899

Venituri din exploatare 145.681.060 135.860.361
Cheltuieli din exploatare (131.146.657)  (126.548.087)
Profit operational 14.534.403 9.312.274
Venituri financiare 7.186 15.743
Cheltuieli financiare (1.052.265) (3.163.505)
Venituri totale 145.688.246 135.876.104
Cheltuieli totale (132.198.921) (129.711.592)
Profit brut 13.489.325 6.164.512

Profit net

12.207.149

5.111.110




In primule noua luni ale anului 2014 fatd de aceeasi perioada a anului trecut, principalii indicatori
ai Contului de profit si pierdere se¢ prezinta astfel:

- Totalul veniturilor in perioada analizata a fost de 145.688.246 lei, in crestere cu 7,2% fata
de aceeasi perioadi a anului trecut, datorita cresterii cifrei de afaceri cu 6,4% in aceeasi
perioada analizata.

- Cheltuielile totale aferente perioadei au fost in suma de 132.198.921 lei, in crestere cu 1,9%
fatd de aceeasi perioadd a anului precedent.

- Profitul net al perioadei a fost de 12.207.149 lei, in crestere cu 138,8% fatd de acceasi
perioada a anului precedent, urmare a eficientizarii proceselor operationale, care au avut
ca rezultat diminuarea cheltuielilor.

fn primele noua luni ale anului 2014 Societatea a inregistrat o crestere netd a numerarului si a
echivalentelor de numerar de 539.309 lei, soldul numerarului si a echivalentelor de numerar
Inregistrat la 30 septembrie 2014 fiind unul pozitiv, respectiv de 2.006.311 le1.

Managementul Societdtii aprecieaza rezultatele obtinute la 30 septembric 2014 ca fiind in
conformitate cu asteptirile sale si peste estimdrile facute la inceputul anului. Mecanismele si
parghiile de control implementate asigurd pastrarea echilibrului financiar al companiei.

Societatea va continua si implementeze proiectele de investitii aferente anului 2014, aprobate de
citre Adunarea Generald a Actionarilor din luna aprilie 2014, sursele de finantare fiind atét surse
proprii, ct si surse atrase (credite bancare).

Efectele monitorizarii eficacitatii si eficientei proceselor economice operationale de catre
managementul companiei se rasfring in mod favorabil asupra situatiei financiare a Societatii §i
sunt reflectate in indicatorii economico-tfinanciari.

B. Indicatori economico-financiari la data de 30 septembrie 2014

Denumirea indicatorului Mod de calcul um Rezultat
| la 30.09.2014
Indicatorul lichiditatii curente! Active curente/Datorii curente rap 1,10
Indicatorul gradului de Capital imprumutat/Capital % 15,6%
indatorare? propriu*100
Capital imprumutat/Capital % 13,5%
angajat*100
Viteza de rotatie a debitelor-  Sold mediu clienti/Cifra de zile 70
clienti® afaceri*270
Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri/Active imobilizate rap 0,93
imobilizate®

Indicatorul lichiditatii curente ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabild este de aproximativ 2. La data de 30.09.2014 se observa o
imbunatatire a indicatorului lichiditatii curente, valoarea realizatd a acestuia de 1,10 fiind in
crestere fata de inceputul anului 2014, cénd nivelul indicatorului era de 0,83.



Indicatorul gradului de indatorare reflectd eficacitatea managementului riscului de credit,
indicdnd potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor
asumate. Valoarea realizatd la data de 30 septembrie 2014 a acestui indicator, fird modificari
semnificative fafd de inceputul anului, indica monitorizarea atenti a managementului Societatii
privind gestionarea riscului de credit.

Indicatorul vitezei de rotatie a debitelor-clienti exprimi eficacitatea companiei in colectarea
creantelor sale, respectiv numdrul de zile pand la data la care debitorii isi achitd datoriile citre
Societate. La stabilirea soldului mediu al clientilor au fost luate in calcul valorile nete, afectate de
ajustarile pentru deprecierea creantelor-clienti. Viteza de rotatie calculati la 30 septembrie 2014 a
fost de 70 zile, fatd de 80 de zile in perioada corespunzatoare a anului precedent. Sciderea vitezei
de rotatie se datoreaza reducerii soldului mediu al clientilor cu peste 6%, in conditiile in care cifra
de afaceri a crescut.

Indicatorul vitezei de rotatie a activelor imobilizate reflecti eficacitatea managementului
activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri. La 30 septembrie 2014 valoarea acestui
indicator a fost de 0,93 peste valoarea inregistrati in perioada similard a anului 2013 de 0,88.
Cregterea se datoreazd in principal cresterii cifrei de afaceri cu peste 6% in conditiile in care
activele imobilizate nu au suferit modificari semnificative.

Societatea VRANCART SA nu are de raportat evenimente si tranzactii care ar putea afecta in mod
semnificativ veniturile din activitatea de baza.

Semnituri
CIUCIOI Ionel—Marian ARSENE Vasilica-Monica
Presedinte Copgiljt de Administratie Director Financiar
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