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Valori Bucureqti

1. Evenimente importante petrecute in primele 9 luni ale anului 2012, cu influenle
asupra situaliei financiare:

In peri oa da analizatd (i anuari e- septemb rie 20 I 2) activitatea economi c o- fi nanc iard
s-a desfigurat in linii mari conform previziunilor.

Astfel cifra de afaceri s-a realizatin proporlie de l00Yo (134 mil.lei), profitul brut
in proporlie de 98% (4,52 mil.lei), producliile ftzice realizate deasemeni in proporlie de
l00yo, rentabilitatea exploatdrii s-a dublat comparativ cu aceeaqi perioadd a anului
anterior, (aproximativ \Yo fald de 3,60A).

Anul 2012 nu a fost uqor. A$a cum ardtam in perioadele anterioare condiliile
climaterice au contribuit in trimestrul | 2012 Ia dezechilibre in ce priveqte timpul de
lucru al utilajelor, dezechilibre care au fost atenuate de producliile foarte bune din
trimestrele II qi III.

Urmare afinalizdrii investiliei,,Modemizareamaqinii K25" societatea arealizat:
- creqterea capacitdlii de produclie gi implicit creqterea productivitdlii muncii;
- diversificarea sortimentaliei oblinute (aceasta a condus la diminuarea cu 50Yo a

achiziliilor de materii prime pentru producerea cartonului ondulat);
- reducerea consumului de api industriald, abur qi energie electricd;
Factorii care au influenld asupra rezultatului economico-financiar al societilii

rdm6n in continuare:
- criza economicd nalionald qi mondiald;
- instabilitatea cursului de schimb valutar leu-euro:
- politici fiscale impovdritoare;
- blocajul economico-financiar.



Cu toate acestea datoritd unui management performant, caracterizat de iniliativd
dar qi de pruden!6, societatea a reugit sd facd fald instabilitefli politico-economice care a
determinat mari fluctualii ale cursului leu-euro, fluctualii ce au indus cheltuieli cu
,,diferenfele negative de curs" de 5,28 mil. lei in perioada analizatd.

2. Pozi\ia financiard a societdlii in perioada de raportare se concretizeazd in
realizarea unui profit brut cumulat de 4,52 milioane lei, profitul brut estimat prin BVC
fiind de 4.61milioane lei.

B. Indicatorii economico-financiari la 9luni 2012

DENUMIRE INDICATOR UM VALOARE
INDICATORUL LICHIDITATII CURENTE rap 0,92
INDICATORUL GRADULUI DE INDATORARE % s4.03
VITEZA DE ROTATIE A DEBITELOR.CLIENTI zlle 82,27
VITEZA DE ROTATIE A ACTIVELOR IMOBILIZATE rap 0,85
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