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Vrancart SA

Situafia pozifiei financiare
pentru exerciliulJinanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

ACTIVE

Imobilizdri corporale
Imobi I izlri necorporale
Total ac tive imobilizate

Stocwi
Creanfe comerciale
Cheltuieli in avans
Numerar qi echivalente de numerar
Alte creanfe
Total active curente
TOTAL ACTIVE

CAPITALI.]RI PROPRII

Capital social
Rezerve
Rezultatul reportat
Total capitaluri proprii

DATORII
Datorii comerciale pe termen lung
imprumuturi pe termen lung
Venituri in avans
Datorii privind impozitul pe profit am6nat
Total datorii pe termen lr ng

Datorii comerciale pe termen scurt
imprumunri pe t€rmen scurt
Veninri in avans
Provizioane
Alte datorii
Total datorii curente
TOTAL DATORII
TOTAL CAPITALURI PROPRII $I DATORII

160.726.r55
6.277

160.758.385
r8.774

160.732.432 160.777.159

6
7

8
9

20.061.141
38.067.929

Mr.572
1.467.002

208.780

23.050.579
42.266.234

17.552
1.335.534

294.941
60.246.424 66.964.tfi

220.978.856 227.74r.999

l 0
l 0

285.599.166
33.388.284

(2r0.46r.s34)

278.779.233
r0.246.813

(r92.3s2.9s2)
r0t.525.916 96.673.094

l l
l 3
l 6
l 5

l l
t 3
l 6
t4
t 2

2.616.822
17.305.918
t9.280.99r
1.410.609

4.306.911
40.850.221
10.447.058

776.36r
40.614.3N 56.3E0.551

18.046.803
47.438.227
r.42r.579
1.942.873
2.989. l  18

22.092.229
46.943.866

739.007
I .653. 160
3.260.092

71.t3t.600 74.6tt.354
112.452.940 131.06t.90s
220.978.856 227.741.999

Situaliile financiare au fost aprobate de citre Consiliul de Administrafie in data de 19.03.2014.

Director G ral Director Financiar
Monica Vasilica ArseneIonel-Mdri Ciucioi

&(fl
lt $lq l$tNotele de la pagina 5 la pagina 38 fac parte integrantd din situaliile financiare.



Vrancart SA

Situafia rezultatului global
la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alfeA

Nota

t7
l 8

2 l
2 l

22

2013 2012

Venituri din cifra de afaceri
Alte venituri
Variafia stocurilor de produse finite qi in curs de execu{ie
Cheltuieli cu materiile prime gi materialele consumabile
Cheltuieli privind mdrfu rile
Cheltuieli cu serviciile prestate de terli
Cheltuieli cu personalul
Cheltuieli cu amortizarea 9i din reevaluare I

Alte cheltuieli

Rezultat opera{ional

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Profit (pierdere) inainte de impozitare
Venit/ (Cheltuiala) cu impozitul pe profit

Profi t (pierdere) aferent(tr) anului

Alte elemente ale rezultatului global

Cregteri ale rezervei din reevaluarea imobilizdrilor
corporale, nete de impozit amAnat
Transferul rezqvei din reevaluare la rezultat reportat ca
urrnare a caslrii imobilizfilor corporale

TOTAL REZI.JLTAT GLOBAL AFERENT AIII.JLUI

Prolit atribuibil:
Acf ionarului majoritar
Acfionarilor minoritari
Total pierdoe / profit

Rezultatul global atribuibil:
Aclionarului majoritar
Ac[ionarilor minoritari
Total rezultat global aferent anului

(6.t22.732) 5.249.901

20
5
l9

183.993.48
2.514.415

(3.017.842)
(r02.878.42r)

(2.467.493)
(r6.e40.7e7)
(28.186.1%)
(26.708.22r)
(rr.sr2.775)

180.279.375
819.89

t.740.148
(rM.733.8s2)

(2.037.28r)
(rs.772.s8s)
(2s.rM.730)
(rr.6s7 .999)
(rr.279.146)

(s.203.tt1) 12.253.t29

r7.94r
(4.136.676)

9.597
(6.06e.286)

(9.322.616) 6.194.t40
2.499.884 (e4.23e)

23.166.736

(2s.26s)

3.673.863

(1.s04)

16.31E.739 8.922.260

(s.097.76r)
(r.724.97 r)

3,922,584
1,327,317

(6.822.732) 5,249,901

t2.192.921
4.125.818

6.666.471
2.255.788

16.31t.739 t.922.259

Situaliile financiare au fost iliulde Adminishatie in data de 19.03.2014.

Director Financiar
Monica Vasilica Arsene

Notele de la pagina 5 la pagina ntd din situaliile financiare.

I I-a31.12.2013 linia "Cheltuieli cu amortizarea qi din reevaluare" include suma de 13,8 milioane
reprezentdnd pioderi din reevaluarea imobi lizdrilor corporale.

\lVrancart
v J39n39/1991

RO t45 48,t6

2o. ttm ?0u



Vrancart SA

Situafia modificirilor capitalurilor proprii
pentru exerciliulJinanciar 1ncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Soldul la I ianuarie 2012

Cepital social Ajustlri ele
capitalului social

79.5s1.Es9 19.227374

Rezerve din
reevalurrer

imobilizirilor
corporrle

55.U3

Alte rezerve

6.209.476

Rezultatul
reportat

r.932.752

Rezultatul
reportst provenit

din adoptarea
pentru prima dati

a IAS 29

(199.227374)

Total capitaluri
proprii

E7.749330
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul ne al perioadei

Alte elemente ale rezultatului global
Repartizare din rezultatul reportat

Modificiri ale rezervei din reevaluarea imobilizirilor
corporale, nete de impozit am6nat

Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca
urrnare a vdnzirii imobilizArilor corporale

3.673.863

(1.504)

309.735

5.249.90r

(309.73s)

L504

5.249.90r

3.673.863

Total alte elemente ale rezultatului global 3.672359 309.735 (308.231) 3.673"863

Total rezultat global aferent perioadei 3.6723s9 309.735 4.94r.670 t.9:13.79

Soldul la 3l decembrie 2012 79.551.t59 19.227374 3.727.602 6.519.211 6.t74.422 (r99.227s74) 96.673.094

Soldul la I ianuarie 2013 79.551.859 r99.227374 3.727.602 6.519.2il 6.874.422 (199.227374' 96.673.094

Total rezultat global aferent perioodei

Rezultatul net al perioadei

Alte elemente ale rezultatului global

Repartizare din rezultatul reportat
Corecfie aferentd imobiliz[rilor (Nota 5)
Alte corecfii

Modific5ri ale rezervei din reevaluarea imobilizirilor
corporale, nete de impozit amAnat

Transferul rezr,rvei din reevaluare la rezultat reportat ca
unnarre a v?nzArii imobiliz6rilor corporale

6.819.933

(6.822.732)

(6.81e.e33)
(4.6s6.01s)

164.833

(6.822.732)

(744.962)

164.833

t9.255.684

3.91 1.052

19.255.684

(2s.26s\

alte elemente ale rezultatului 6.819.933
6.8r9.933

t6371.792 19.227374

23.t41.471
23.t4t.471

18.675.555
18.108.582)

(rr.234.160)

,ffiT
pagina 5 la din situatiile financiare.

26.U9.073 6.5r9.21r (r99.2273741 10t525.916



Vrancart SA

Situafia fluxurilor de trezorerie
pentru *ercfiulftnanciar incheiat la 3I decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este speciJicat altfel)

2r2.856.827
(r49.2s0.847)
(2 r.087.368)
(2s.007.6es)
(r.3r3.672)

Nota 2013 2012
Fluxuri de trezorerie din activitatee de exploatare:
incasiri de Ia clienli
Pl6ti furnizori
Pldfi cdfe angajali
Pllli cnte bugetul statului
Impozit pe profit plitit

Trezorerie netl din activittrfi de exploatare

Fluxuri de fezorerie din activittrfi de investifie:
Pl[]i penru achizilionarea de imobiliztrri
incasiri din vdnzarea de imobilizlri corporale
Dob6nzi incasate
Trezorerie neti din activittrfi de investi{ie

Trezorerie nettr din activittrti de finanfare
incasdri din imprumuturi
DoMnzi pl[tite gi restituiri imprumuturi
Dividende pltrtite
Trezorerie neti din activitSfi de finanfare

Cregtere/ (Sctrdere) netl a trezoreriei gi echivalentelor
de Trezorerie

Numerar gi echivalente de numerar la inceputul
exercitiului financiar

Numerur gi echivalente de numerar le sf0rgitul
exercifiului financiar

25.342.027 16.197.245

2r9.989.97
(ts0.e66.2s7)
(20.6rs.376)
(22.137.4s8)

(e28.s29)

(4.803.eee)
89.780
9.792

(6.033.3ee)
s.600
2.439

(4.704.428) (6.025.360)

10.2&.404
(29.870.2r7)

(900.31e)

r.500.446
(10.097.s93)
( l . l  10.134)

(20.s06.131) (9.707.2801

13r.468

1.335.534 870.929

t.467.002 1.335.534

y_

H*-vb-aa

Notele de la pagina 5 la pagina 38 fac parte integrantd din situaliile financiare.



Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerci(iul financiar tncheiat la 3I decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificot altfel)

1. Entitatea care raporteazi
Vrancart SA ("Societatea") este o societate comerciali pe acfiuni care funcfioneazAin Romdnia in
conformitate cu prevederile Legii 3l/1990 privind societilile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr.17,jude1 Vrancea.

Societatea are puncte de lucru pentru colectare maculaturi deschise in localitilile: Bucuregti, Iagi,
Focgani, Ploiegti, Botogani, Sibiu, Constanfa, Arad, Bragov, Pitegti, Timigoara gi Cluj.

Obiectul de activitate debazA al Societiilii este producerea gi comercializarea urmitoarelor produse:

carton ondulat tip II, ilI, V, carton ondulat cu microondule
confecfii din carton ondulat (cutii) de diferite formate, $tanfate gi imprimate
hArtii pentru carton ondulat
hArtii igienico-sanitare in diferite sortimente.

Acfiunile Societefii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuregti, categoria II, cu indicatiwl MrlC,
incep6nd cu data de l5 iulie 2005.

La 3l decembrie 2013, Societatea este definutd in proporfie de74,72o/o de SIF Banat - Crigana SA gi in
proporfie de 25,28o/o de alli acfionari.

Evidenfa acfiunilor gi acfionarilor este finut[ in condiliile legii de citre S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuregti.

2.Bazele intocmirii

(a) Declarafia de conformitate

Situaliile financiare individuale se intocmesc de cdtre Societate in conformitate cu cerinfele Ordinului
Ministerului de Finanle 1286 din 2012, pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu
Standardele Internafionale de Raportare Financiar6, aplicabile societIlilor comerciale ale ciror valori
sunt admise la traruaclionare pe o piaf[ reglementatd, cu modificarile ulterioare (OMFP 1286).
Standardele Internafionale de Raportare Financiar[ ("[FRS") reprezinti standardele adoptate potrivit
proceduriiprevizute de Regulamentul(CE) nr.1.606/2012 alParlamentului European gi al Consiliului
din l9 iulie 2002 privind aplicarea Standardelor lnternalionale de Contabilitate.

(b) Prezentarea situafiilor fi nanciare

Situaliile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerinlele IAS | "Prezentarea
situaliilor financiare". Societatea a adoptat o prezentare bazatA pe lichiditate in cadrul situaliei poziliei
financiare qi o prezentare a veniturilor gi cheltuielilor in func1ie de natura lor ftr cadrul situaliei
rezultatului global, considerdnd ci aceste metode de prezentare oferi informalii care sunt credibile gi
mai relevante decdt cele care ar fi fost prezentate inbaza altor metode permise de IAS l.

(c) Moneda frrnc{ionali gi de prezentare

Conducerea Societdfii consideri cd moneda funcfional[, a$a cum este aceastadefiniti
"Efectele varialiei cursului de schimb valutar", este leulrominesc (lei). Situafiile
sunt prezentate in lei, rotunjite la cel maiapropiat leu, monedi pe care conducerea Soci

2 0. HtP ?01t

monedd de prezentare.



Vrancart SA

Note la situafiile financiare
penfru exerci\iul ftnanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

2. Bazele intoc mirii (confi nuare)

(d) Bazele evaluirii

Situaliile financiare individuale au fost intocmite pe baza costului istoric, cu excepfia imobilizdrilor
corporale care sunt evaluate utiliz6nd modelu I reevaluirii.

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate in
aceste situalii financiare. Aceste situalii financiare au fost intocmite pebaza principiului continuitdlii
activitefii.

La 3l decembrie 2013, Societata a inregistrat o pierdere in an de 6.822.732Iei, datoriile curente
depigesc activele curente cu I1.592.176 lei (2012: 7.723516lei) qi trezoreria netd din activitatea de
exploatare nu acoperd datoriile curente ale Societtrlii.

Managementul Societifii gi-a stabilit strategia pe termen mediu, iar estimirile previd cregteri anuale ale
vdnzirilor gi diminuiri ale costurilor ca urrnare a folosirii eficiente a resurselor, care vor conduce in
final la marje pozitive de profit.

Societatea acordi o importanfi deosebitl indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor
operafionale, gi de lichiditate, prin restructurarea unor linii de credit pe termen scurt. in februarie 2014,
Societatea a incheiat acorduri de restructurare a creditelor pe termen scurt (o parte din acestea fiind
transformate in credite pe tennen mediu), operafie care va conduce la imbunitifirea semnificativ[ a
lichiditntii.

Societatea a avut un flux de numerar pozitiv de 1.467.002 lei la 2013 (2012: L335.534 lei) gi nu are
datorii restante la bugetele publice sau la partenerii sii privali.

Managementul Societdfii consideri ci marjele operafionale EBITDA reflect[ in mod cert faptul ci
Societatea este profitabild, gi cd pierderea inregistrati in anul 2013 este datorati in principal inregistririi
rezultatelor procesului de reevaluare (vezi linie "Cheltuieli din reevaluarea imobilizirilor", in sumi de
13,8 milioane lei - nota 5).

Managementul consideri ci Societatea igi va desf6gura in continuare activitatea pentru urmitoarele | 2
luni de la data emiterii situaliilor financiare.

Pebazaacestor analize, conducerea consideri ci Societatea va putea s6-gicontinue activitatea in viitorul
previzibil gi prin urmare aplicarea principiuluicontinuititii activitilii in intocmirea situaliilor financiare
este justificati.

(e) Utilizarea estimlrilor gi judectrfilor

Pregitirea situaliilor financiare individuale in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice
nr. 1286 cu modificarile ulterioare presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimiri, judecif i
gi ipoteze ce afecteazA aplicarea politicilor contabile, precum gi valoarea raportatii a activelor, datoriilor,
veniturilor qi cheltuielilor. Judecdfile qi ipotezele asociate acestor estim[ri sunt bazate pe experienfa
istoric[, precum gi pe a[i factori considerali rezonabili in contextul acestor estimdri.

Rezultatele acestor estimdri formeazi baza judecililor referitoare la valorile contabile ale activelor qi
datoriilor care nu pot fi oblinute din alte surse de informafii. Rezultatele oblinute pot fi diferite de
valorile estimirilor.

Judecdlile gi ipotezele ce stau la baza lor sunt periodic de citre Societate. Rev
estimirilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimdrile sunt revizuite,
afecteazA doar acea perioadi, sau in perioada in care estimirile sunt revizuite gi peri

rev
ln

izuite

2 0. um ?01[

revizuirile afecteazd atAt perioada curenti, cdt gi perioadele viitoare.



Vrancart SA

Note la situafiile financiare
penfru exercrtiul Jinancior tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative

(a) Tranzacfii in monedl striinl

Operafiunile exprimate in monedi strlin[ sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de
la data decontdrii tanzacfiilor. Activele gi datoriile monetare inregistrate in devize la data, intocmirii
bilanfului contabil sunt transformate in monedl funclionali la cursul de schimb valutar din ziua
respectiv6.

Cdgtigurile sau pierderile din decontarea acestora gidin conversia folosind cursul de schimb valutar de
la sfbrEitul exerciliului financiar a activelor Ei datoriilor monetare denominate in monedd sfiiin[ sunt
recunoscute in situalia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede strdine au fost:

Valuta
Euro (EUR)
Dolar american (USD)

31 decembrie 2013 31 decembrie20l2
4,4847
3,2551

4,4297
3,3575

Variafie
+1,26%o
-3,05o

(b) Contabilizarea efectului hiperinflafiei

in conformitate cu IAS 29 ,,Raportarea financiari in economii hiperinflalioniste", situaliile financiare
ale unei entitili a cdrei monedl functionali este moneda unei economii hiperinflalioniste trebuie
prezentate in unitatea de m[surd curent6 la data incheierii bilanfului (elementele nemonetare sunt
retratate folosind un indice general al prelurilor de la data achiziliei sau a contribuliei).

Conform IAS 29, o economie este consideratl ca fiind hiperinflaf ionisti daci, pe ldngd alli factori, rata
cumulat[ a inflaliei pe o perioadd de trei ani dep[gegte 100%.

Sclderea continud a ratei inflaliei qi alli factori legafi de caracteristicile mediului economic din RomAnia
indici faptul cd economia a cdrei monedi funcfionali a fost adoptatd de citre Societate a incetat s[ mai
fie hiperinflaf ionist6, cu efect asupra perioadelor financiare incepdnd cu I ianuarie 2004.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de misur6 curenti la 3l decembrie 2003 sunt fiatate cabazd p€ntru
valorile contabile raportate in situafiile financiare individuale gi nu reprezinti valori evaluate, cost de
inlocuire, sau oricare altd misurare a valorii curente a activelor sau a prefurilor la care tranzacfiile ar
avea loc in acest moment.

tn scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea a ajustat capitalul social pentru a fi
exprimate in unitatea de misuri curenti la 3l decembrie 2003. Mijloacele fixe detinute de catre
Societate sunt contabilizate folosind modelul de reevaluare.

(c) Instrumente financiare

I ns trume nte fi nanc iare ne de r iva te

Societatea recunoa$te inilial activele financiare (creditele, creanfele gi depozitele) la data la care au fost
iniliate. Toate celelalte active financiare sunt recunoscute inilial la data tranzacfiondrii, cdnd Societatea
devine parte a condiliilor contractuale ale instrumentului.

Societatea recunoa$te inilial datoriile financiare nederivate la data tranzacfion[rii,
Societatea devine parte a condiliilor contractuale ale instrumentului. Acestea sunt
valoarea justd plus orice costuri de tranzacfionare direct atribuibile. Ulterior

? 0. um 101t
datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utiliz6nd metoda dob6nzii efective.



Vrancart SA

Note la situa{iile financiare
pentru exerciliul ftnanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este speci/icat altfe\

3. Politici contabile semnifi cative (continuare)

Societatea derecunoagte un activ financiar atunci cdnd expiri drepturile contractuale asupra fluxurilor
de numerar generate de activ sau cdnd sunt transferate drepturile de a incasa fluxurile de numerar
contractuale ale activului financiar printr-o tratuaclie prin care riscurile qi beneficiile dreptului de
proprietate asupra activului financiar sunt fansferate in mod semnificativ. Orice interes in activul
financiar transferat care este creat sau pisfat de cdtre Societate este recunoscut se,parat ca un activ sau
o datorie.

Societatea derecunoagte o datorie financiard atunci cdnd obligafiile contractuale sunt achitate sau sunt
anulate sau expir6.

Activele gi datoriile financiare sunt compensate, iar in situafia poziliei financiare este prezentate
valoarea net6, numai atunci c6nd Societatea are dreptul legal de a compensa valorile gi intenfioneazAfie
si le decontezeinbaza net6, fie sdrcalizeze activul gis[ stingi obligafia simultan.

Societatea define urmitoarele active financiare nederivate: creanfe comerciale, numerar gi echivalente
de numerar gi active financiare disponibile pentru vilrzare.

Creanle

Creanfele sunt active financiare cu plnli fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piafi activ6.
Asemenea active sunt recunoscute inilial la valoarea justd plus orice costuri de ffanzactionare direct
aribuibile. Ulterior recunoagterii iniliale, creanfele sunt evaluate la cost amortizat utilizAnd metoda
dob6nzii efective minus valoarea pierderilor din depreciere.

Creanfele cuprind creanfe comerciale gi alte creante.

Numerar Si echivalente de numerar

Numerarul gi echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi curente gi depozite
rambursabile cu scadenfe de pdnd la trei luni de la data achiziliei, gi care sunt supuse unui risc
nesemnificativ de schimbare a valorii juste a acestora qi care sunt utilizate de c6tre Societate in
gestionarea angajamentelor sale pe terrnen scurt.

Active financiare disponibile pentru vdnzare

Activele financiare disponibile pentru vdnzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca
disponibile pentru vdrzare Activele financiare disponibile pentru vdrzare sunt r@unoscute inilial la
valoarea justi plus orice costuri de tranzacfionare direct atribuibile.

Ulterior recunoagterii iniliale, acestea sunt evaluate la cost minus orice pierderi din depreciere.

Capital social - acliuni ordinare

Acfiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct
atribuibile emisiunii acliunilor ordinare gi opfiunilor pe acfiuni sunt recunoscute ca o reducere a
capitalurilor proprii la valoarea net[ de efectele fiscale.

&67
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificatiye (confinuare)

(d) Imobiliztrri corporale

(i) Recunoastere Si evaluare

Imobilizdrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate inilial la cost de c[tre Societate. Costul unui
element de imobiliziri corporale este format din prepl de cumpirare, inclusiv taxele nerecuperabile,
dupi deducerea oriciror reduceri de pref de natur[ comercialtr gi oricdror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locafia gi in condilia necesare pentru ca acesta si poatit fi utilizat in scopul
dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajafii care rezult[ direct din construcfia sau
achizilionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile iniliale de liware gi
manipulare, costurile de instalare gi asamblare, onorariile profesionale.

Costul unui element de imobiliztrri corporale construit de entitate include:

o costul materialelor gi cheltuielilor directe cu personalul;
o alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar utilizdrii prestabilite;
o cdnd Societatea are obligalia de a muta actiwl gi de a restaura spafiul aferent, o estimare a

costurilor de demontare gi mutare a elementelor gi de restaurare a spafiului in care acestea au
fost capitalizate; Si

o costurile indatordrii capitalizate.

Atunci c6nd anumite componente ale unei imobiliznri corporale au durata de viaf[ utili diferitii, acestea
sunt contabilizate ca elemente distincte (componente majore) de imobiliziri corporale.

Valoarea imobilizirilor corporale ale Societifii la 3l decembrie 2012 gi 3l decembrie 2013 este
detaliati in nota 5.

Imobiliznrile corporale sunt clasificate de citre Societate in urmltoarele clase de active de aceeagi
naturi gicu utiliziri similare:

terenuri;
construcfii;
echipamente, instalafii tehnice gi maqini;
mijloace de transport;
alte imobiliziri corporale.

Toate imobilizirile corporale sunt evidenfiate la valoarea reevaluat[, aceasta reprezentand valoarea
justi la data reevaluirii minus orice amortizare acumulatd ulterior gi orice pierderi acumulate din
depreciere.

Valoareajusti se bazeazi pe cotafii de prefuri din piafI, ajustate, daci este cazul, astfel incAt si reflecte
diferenlele legate de natura, locafia sau condiliile respectiwlui activ.

Reevaludrile sunt efectuate de evaluatori specializafi, membri ANEVAR. Frecvenfa reevalu[rilor este
dictati de dinamica piefelor cirora le aparfin terenurile gi chdirile detinute de Societate.

Cheltuielile cu intrefinerea gi reparaliile imobilizilrilor corporale se inregistreazA de cdtre Societate in
situalia rezultatului global atunci cAnd apar, iar imbundtifirile semnificative aduse imobiliznrilor
corporale, care cresc valoarea sau durata de viat[ a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea
de generare a unor beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate.



Vrancart SA
Note la situafiile financiare
lentru *erciliulfinanciar tncheiat ra iI decembrie 20I j(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd ry:!!:jpeli/icat attfet)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(ii) C he ltuie li ulterioare

cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cdnd acestea cresc valoarea beneficiilor economiceviitoare incorporate in actiwl c5ruia ii *nt destinate. Crt"rt"i.ril" cu reparafiile gi intrelinerea suntrecunoscute in contul de profit sau pierdere pe m'suri ce sunt suportate.

(iii) Amortizare

Elementele de imobilizdri corporale sunt amortizate de la data Ia care sunt disponibile pentru utilizare
;ffi;l]l;:ffiffff*Tffi:: pentru activele 

"onr,*it" aeltitut", de ra'data ra care activur este

iff:l?ff T:il"'r*::t?losindu-se 
metoda liniard de-a lungul duratei utite de viald estimatd a

Construclii
Echipamente
Mijloace de transpon
Mobilier gi alte imobilizdri corporale

Terenurile nu sunt supuse amortizArii.

30-60 ani
2-16 ant
4-8 ani

4-10 ani

Amortizarea este in general recunoscutd in contul de profit sau pierdere, cu excepfia cazului in caresuma este inclusi in valoarea contabild a altui activ.
Metodele de amortizare, duratele utile de viafd estimate precum gi valorile reziduale sunt revizuite decdtre conducerea societilii ra fiecare dati de i"po.ar. gi ;i;r*, dacd este cazur.

(vi) Vdnzarea/casarea imobilizdrilor corporale
Imobilizrrile corporale care sunt casate sau vdndute sunt eriminate din bilanf impreund cu amortizarea
iJ}:|fill'::T'J,:lr?.'ff:X,ffi: p'ont 'uu pierdere."'uttuilintr-o asemenea operariune sunt incluse

(e) Imobiliziri necorporale

(i) Recunoastere Si evaluare

Imobilizirile necorporale achizilionate de cdfre Societate $i care au durate de viali utildsunt evaluate la cost minus amortizareacumuratd $ip;r;;iJn d"p.e"iere cumurate.

(ii) Cercetare Si dezvoltare

cheltuieli cu activitdfile de cercet are, realizate in scopul cagtigdrii unor cunogtinfe saugtiinlifice ori tehnice noi, sunt .o*or.il in contul de profit sau pierdere in momentulsuportate.

determinate

interpretiri
in care sunt
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar tncheiat la 3l decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Activit[tile de dezvoltare implici un plan sau proiect ce vizeazA produse sau procese noi sau
imbundtifite substanfial. Costurile de dezvoltare sunt capitalizate numai daci acestea pot fi evaluate
credibil, produsul sau procesul este fezabil din punct de vedere tehnic Ai comercial, beneficiile
economice viitoare sunt probabile iar Societatea intenfioneazi qi are suficiente resurse si finalizeze
dezvoltarea gi si utilizeze sau sd vdndi activul. Cheltuielile capitalizate includ costul materialelor,
costurile directe cu personalul gi costurile administrative care sunt direct atribuibile pregitirii activului
pentru utilizarea prestabiliti gi costurile indatoririi capitalizate. Alte costuri de dezvoltare sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

(iii) C he ltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cdnd acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul ciruia ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile
pentru fondul comercial qi m[rcile generate intern, sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul
in care sunt suportate.

(iv) Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este calculati pentru costul activului minus valoarea reziduali. Amortizarea este
recunoscuti in profit sau pierdere utilizAnd metoda liniard pentru durata de viafi util6 estimat[ pentru
imobiliz[rile necorporale, altele decit fondul comercial, de la data la care sunt disponibile pentru
utilizare. Duratele de viafd util6 estimate pentru perioada curent[ gi pentru perioadele comparative sunt
urmdtoarele:

Software 3 ani

Metodele de amortizare, duratele de viat6 utild gi valorile reziduale sunt revizuite la sfrrgitul fieclrui an
financiar gi sunt ajustate daci este cazul.

(f) Stocuri

Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost gi valoarea realizabilE net6.

Valoarea realizabild, neti este preful de vdnzare estimat pe parcursul desfrguririi normale a activitilii
minus costurile estimate pentru finalizare gi costurile necesare efectuerii vdnzdrii.

Costul stocurilor se bazeazL pe principiul primul intrat primul iegit (FIFO) gi include cheltuielile
efectuate pentru achizilia stocurilor, costurile de produclie sau de prelucrare gi alte costuri suportate
pentru a aduce stocurile in forma giin locatia prezenti.

tn cazul stocurilor produse de Societate gi a celor in curs de productie, costul include cota-parte
corespunzltoare a cheltuielilor administrative aferente producfiei pe baza capacitilii operafionale
normale.

(g) Deprecierea activelor

Valorile contabile ale activelor Societilii care nu sunt de naturi financiari, altele decet
natura impozitelor am6nate, sunt revizuite la fiecare datii de raportare pentru a identi
indiciilor de depreciere. Daci existd asemenea indicii, se estimeazAvaloarea recuperabj

l l
2 o. llAR. ?011

respectlve.



Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici c ontabile semnifi cative (c ontinuare)

O pierdere din depreciere este recunoscuti atunci cdnd valoarea contabili a activului sau a unitilii sale
generatoare de numerar dep[gegte valoarea recuperabilE a activului sau a unitilii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazl numerar
gi care in mod independent fafn de alte active gi alte grupuri de active are capacitatea de a genera fluxuri
de numerar. Pierderile din depreciere se recunosc in situalia rezultatului global.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei uniteli generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare gi valoarea sa just6, mai putin costurile pentru vdnzarea acelui activ sau unitali.

Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare preconizate de numerar sunt actualizate
folosind o rati de actualizare inainte de impozitare care reflecti condiliile curente de piafi qi riscurile
specifi ce activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare date de raportare
pentru a determina daci s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia dacd s-a produs
o schimbare in estimirile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.

Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabili a activului nu depiqegte valoarea
contabifd care s-ar fi calculat, neti de amortizare gi depreciere, daci pierderea din depreciere nu ar fi
fost recunoscutd.

Societatea a defurit politici de provizionare specifice pentru creanlele comerciale gi activele circulante,
dupd cum urmeazA:

Provizionul pentru creanle comerciale

Societatea analizeazA individualnecesitatea inregistririi unui provizion de depreciere pentru clienlii ale
cdror solduri la fmal de an depdgesc 100.000 lei gi care au fie declangate proceduri de recuperare a
soldurilor in instanfi, fie au un numlr de zile de intdrziere a scadenlei facturilor de peste un an, calculat
pentru cea mai veche facturi din sold. De asemenea Societatea calculeaza un provizion colectiv pentru
riscul de neincasare a creantelor, utilizand procentele de provizionare stabilite pebaza datelor istorice.

Clienlii ale cdror solduri nu indeplinesc criteriile de analizi, individual[ sunt provizionafi colectiv, in
bazaimpilrl,irii soldurilor lor pe intervale devechime, in func1ie data scadenfei pentru cea mai veche
factur[ din sold. Fiecirui interval de vechime ii este alocat un procent calculat pe baza experienfei
istorice a Societilii privind gradul de recuperabilitate a soldurilor cu scadenfa depdgiti din fiecare
interval de vechime utilizat pentru analizil.

Provizionul pentru active circulante

Prin natura obiectului de activitate, Societatea nu define stocuri perisabile sau care si prezinte un risc
de expirare pe termen scurt. Riscul de depreciere a stocurilor consti in principal in distrugerea sau
deteriorarea acestora ca unnare a unor evenimente neprevizute, dar poate rentlta gi din stocuri cu o
cerere de piafl redusi. Societatea realizeazA o evaluare periodicd a stocurilor in vederea identificirii
existenfei unor indicii de depreciere a acestora, findnd cont de urmdtoarele aspecte:

Pentru stocurile a cdror vechime depigegte 180 zile, provizionul se stabilegte in
individuale, pentru fiecare produs, realizate de o comisie compusi din
departamentele de marketing-v dnzAr i q i producf ie

urma unei analize
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerci(iul ftnanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este speciJicat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Pentru toate produsele finite, Societatea compari costul stocurilor cu prefurile de v6nzare din
perioada imediat urmdtoare, pentru a prezenta stocurile r[mase in sold la minimul dintre costul de
producf ie gi preful de vdnzare minus costurile de distribulie, conform prevederilor politicii (f).

(h) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate gi aprobate de
cdtre Adunarea Generali a Acfionarilor. Dividendele declarate inaintea datei de raportare sunt
inregistrate ca obligalii la data raportiirii.

(i) Rezerve din reevaluare

Reevaludrile sunt efectuate cu suficienti regularitate, asffel incdt valoarea contabili sd nu difere
substanfial de cea c:re ar fi determinatl folosind valoarea justd de la data bilangului. in acest sens,
Societatea a efectuat reevaluarea terenurilor, a clidirilor gi construcliilor speciale gi a echipamentelor
tehnologice cu evaluatori independenti la 3l decembrie 2013.

Diferenfa dintre valoarea rezultatd in urma reevaludrii gi valoarea contabili neti a imobiliz[rilor
corporale este prezentatl la rezerva din reevaluare, ca un sub-element distinct in cadrul "Capitalurilor
proprii".

Daci rezultatul reevaluirii este o cre$tere fafn de valoarea contabili net6, atunci aceasta se trateazi
astfel: ca o cregtere a rezervei din reevaluare prezentati in cadrul capitalurilor proprii, dacl nu a existat
o descreqtere anterioarl recunoscuti ca o cheltuiald aferenti acelui activ sau ca un venit care si
compenseze cheltuiala cu descregterea recunoscuti anterior pentru acel activ.

Daci rezultatul reevaluirii este o descreqtere a valorii contabile nete, aceasta se trateazi ca o cheltuiall
cu intreaga valoare a deprecierii atunci cAnd in rczenta din reevaluare nu este inregistrati o sumi
referitoare la acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scldere a rezervei din reevaluare cu minimul
dintre valoarea acelei rezerve gi valoarea descregterii, iar eventuala diferenfd rdmasi neacoperitii se
inregistreaz[ ca o cheltuiald.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este transferat la rezultatul reportat atunci cind
acest surplus reprezintd un cdgtig realizat. Cdgtigul se considerd realizat in momentul scoaterii din
functiune a mijlocului fix ca urmare a varzarii sau a casarii acestuia. Nicio parte din rezerva din
reevaluare nu poate fi distribuiti, direct sau indirect, cu exceptia cazului in care activul reevaluat a fost
valorificat, situatie in care surplusul din reevaluare reprezinti cdgtig efectiv realizat.

incepdnd cu 1 mai 2009, ca urmare a modificirilor survenite in legislalia fiscalI, rezervele din
reevaluare inregistrate dupi I ianuarie 2004 devin taxabile pe misura amortizirii mijlocului fix
respectiv. In consecinfi, Societatea a inregistrat o datorie cu impozitul amdnat aferent acestei diferenfe
din reevaluare care se regisegte in valoarea mijlocului fix.

fi) Rezene legale

Rezervele legale se constituie in proporfie de 5o/o din profitul brut de la sfrrgitul anului pdndcdnd
rezervele legale totale ajung la 20o/o din capitalul social nominal virsat in conformitate
legale. Aceste rezer'te sunt deductibile la calculul impozitului pe profit gi nu sunt
lichidarea Soc ietitii.

?0. ilm 201[
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru uerciliul Jinanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(k) Pi4i afiliate

Pe4ih se consideri afiliate in cazul in care una din plrfi are posibilitatea de a controla in mod direct
sau indirect, sau de a influenfa in mod semnificativ cealaltl parte prin delinere sau in baza unor drepturi
contractuale, relalii familiale sau de alte nature, a$a cum sunt definite in IAS 24 "Prezentara
informaliilor privind pe4ile afiliate".

(l) Beneficiile angajafilor

(i) Beneficii pe termen scurt

Obligaliile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajafilor nu se act:ualizeazA gi sunt recunoscute in
situalia rezultatului global pe mdsuri ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajalilor includ salariile, primele gi contribufiile la asigurdrile sociale.
Obligafiile cu beneficiile pe termen scurt ale angajafilor nu se actualizeazA gi sunt recunoscute ca gi
cheltuial6 atunci cdnd serviciile sunt prestate.

(ii) Planuri de contribulii determinate

Societatea efeciteazd phli in numele angajalilor proprii cdte sistemul de pensii al statului romAn,
asiguririle de sdndtate gifondul de gomaj, in decursul deruldriiactivitetii normale.

Toli angajalii Societnlii sunt membri gi de asemenea au obligalia legali de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romAn (un plan de contribulii determinate al
Statului). Toate contribuliile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea perioadei atunci cAnd
sunt efectuate. Societatea nu are alte obligalii suplimentare.

Societatea nu este angajati in niciun sistem de pensii independent gi, in consecinle, nu are niciun fel de
alte obligalii in acest sens. Societatea nu este angajatl in niciun alt sistem de beneficii post pensionare.
Societatea nu are obligafia de a presta servicii ulterioare fogtilor sau actualilor salariafi.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajayilor

Obligalia neti a Societilii in ceea ce privegte beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentat[ de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajafii le-au cdgtigat in schimbul serviciilor
prestate de cdtre acegtia in perioada curenti gi perioadele anterioare.

Societatea are obligafia acorddrii citre angajafi de beneficii la data pensionlrii, conform contractului
colectiv de munci.

(m) hovizioane

Un provizion este recunoscut dacd, in urma unui eveniment anterior, Societatea are o obligafie prezenti
legald sau impliciti care poate fi estimati in mod credibil qi este probabil ca o iegire de beneficii
economice s[ fie necesari pentru a stinge obligafia. Provizioanele sunt determinate actualizAnd fluxurile
de trezorerie viitoare preconizate utilizdnd o rat2i inainte de impozitare care si reflecte evaluirile curente
ale pielei cu privire la valoarea in timp a banilor gi riscurile specifice datoriei. Amortizarea

2 0. UAR ?01t
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(n) Venituri

(i) Vdnzarea bunurilor

Veniturile din vinzarea bunurilor in cursul activitifilor curente sunt evaluate la valoarea justii a
contraprestafiei incasate sau de incasat, minus retururi, reduceri comerciale gi rabaturi pentru volum.
Veniturile sunt recunoscute atuncicdnd existi dovezi convingitoare, de reguli sub forma unui contract
de v6nzare executat, iar riscurile gi avantajele ce decurg din proprietatea bunurilor sunt transferate in
mod semnificativ cumpiritorului, recuperarea contraprestafiei este probabil[, costurile aferente gi
retururile posibile de bunuri pot fi estimate credibil, entitatea nu mai este implicati in gestionarea
bunurilor vAndute, iar mirimea veniturilor poate fi evaluati in mod credibil.

Daci este probabil ca anumite reduceri sau rabaturi si fie acordate iar valoarea acestora poate fi evaluatii
in mod credibil, atunci acestea sunt r@unoscute ca o reducere a veniturilor pe misurl ce sunt
recunoscute vdnzAnle.

(ii) Pres tarea sertticiilor

Veniturile din prestlri de servicii se inregistreazA in contabilitate pe misura efectulrii acestora.
Prestarea de servicii cuprinde inclusiv ex@utarea de lucrtrri gi orice alte operaliuni care nu pot fi
considerate liw6ri de bunuri.

Stadiul de execufie al lucrdrii se determini pebazAde situalii de lucrdri care insofesc facturile, procese-
verbale de recepfie sau alte documente care atesti stadiul realiz[rii serviciilor prestate.

(o) Venituri gi cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobdnzi aferente fondurilor investite gi alte venituri
financiare. Veniturile din dob6nzi sunt recunoscute in profit sau pierdere in baza contabilititii de
angajamente, utilizAnd metoda dobdnzii efective.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobdnda aferenti imprumuturilor gi alte cheltuieli
financiare.

Toate costurile indatoririi care nu sunt direct afribuibile achiziliei, construcfiei sau producerii activelor
cu ciclu lung de fabricafie sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere utilizdnd metoda dobinzii
efective.

C6gtigurile gi pierderile din diferenle de schimb valutar privind activele $i datoriile financiare sunt
raportate pe obazd neti, fie ca venit financiar, fie ca gi cheltuiali financiari in funcfie de fluctuafiile
valutare: cdgtig net sau pierdere net6.

(p) Impozitul pe profit

Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent gi impozitul am6nat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situafia rezultatului global sau in alte elemente ale rezultatului
global daci impozitul este aferent elementelor de capital.

&
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul finonciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile sem nifi cative (c ontinuare)

(i) Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de pldtit aferent profitului ra,lizat in perioada curenti, determinat in
baza procentelor aplicate la data raportiirii gi a tuturor ajustlrilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exerciliul financiar incheiat la 3l decembrie 2013, rata impozitului pe profit a fost de 16%
(3 I decembie 2012: | 60/o).

(ii) Impozitul amdnat

Impozitul amAnat este determinat de Societate folosind metoda bilanfului pentru acele diferenfe
temporare ce apar intre baza fiscali de calcul a impozitului pentru active gi datorii gi valoarea contabili
a acestora, folositi pentru raportare in situaliile financiare individuale.

Impozitul amAnat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se agteapti sd fie aplicabile
diferenlelor temporare la reluarea acestora, inbaza legislaliei in vigoare la data raportiirii.

Creanfele $i datoriile cu impozitul amAnat sunt compensate numai dacd existi dreptul legal de a
compensa datoriile gi creanfele curente cu impozitul gidaci acestea sunt aferente impozitului colectat
de aceeagi autoritate fiscald pentru aceeagi entitate supusi taxirii sau pentru autoriteti fiscale diferite
dar care doresc sdrealizeze decontarea creanfelor gi datoriilor curente cu impozitul utilizdnd o bazl netl
sau activele gi datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanla privind impozitul am6nat este recunoscuti de Societate numai in mlsura in care este probabili
ralizarea de profituri viitoare care si poattr fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale.

Creanfa privind impozitul amdnat este revizuiti la incheierea fiec[rui exerciliu financiar gi este
diminuatd in mdsura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil sd se realizeze. Impozitele
adilionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeagi dati cu obligalia de platd
a dividendelor.

(iii) Expunerifiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curent gi a celui amAnat, Societatea ia in considerare impactul
poziliilor fiscale incerte giposibilitatea aparilieitaxelor gi dobdnzilor suplimentare.

Aceasti evaluare sebazeazA pe estimdri gi ipoteze gi poate implica o serie de rafionamente cu privire la
evenimentele viitoare. lnformafii noi pot deveni disponibile, determinAnd astfel Societatea si igi
modifice rafionamentul in ceea privegte acuratefea estimirii obligafiilor fiscale existente; astfel de
modificiri ale obligaliilor fiscale au efect asupra cheltuielilor cu impozitele in perioada in care se
efectueazi o astfel de determinare.

(q) Rezultatul pe acfiune

Societatea prezinti rezultatul pe acfiune debazA gidiluat pentru acfiunile ordinare. Rezultatul pe acfiune
debazf se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile acfionarilor ordinari ai Societilii
la numirul mediu ponderat de acliuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe acfiune
diluat se determini prin ajustarea profitului sau pierderii afribuibile acfionarilor ordinari qi a numirului
mediu ponderat de acliuni ordinare cu efectele de diluare generate de acfiunile ordinare potenlia

2 0, uan 20ltl 6



Vrancart SA

Note la situa{iile financiare
pentru exerciliul linanciar tncheiat la 3I decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificatiye (continuare)

(r) Subvenfiile gwernamentale

Subvenliile guvernamentale pentru investilii sunt r@unoscute inilial ca venit amdnat, la valoarea justd
atunci cdnd existd siguranfa ci vor fi primite gi Societatea va respecta condiliile asociate. Subvenliile
care compenseazd Societatea pentru costul unui activ sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere
in mod sistematic pe durata de vial[ utild a activului. Subvenfiile care compenseazd cheltuielile
suportate de Societate sunt r@unoscute in profit sau pierdere drept alte venituri pe obazA sistematicd
in aceleagi perioade in care sunt r@unoscute cheltuielile.

(s) Active gi datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situaliile financiare. Ele sunt prezentate cu excepfia cazului
in care posibilitatea unei iegiri de resurse ce reprezinti beneficii economice este indepirtatd. Un activ
contingent nu este recunoscut in situaliile financiare, ci este prezentat atunci cdnd o intrare de beneficii
economice este probabild.

(t) Evenimente ulterioare

Situaliile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfhrgitului de an, evenimente care furnizeazA
informalii suplimentare despre pozilia Societdlii la data raportiirii sau cele care indicd o posibild
incSlcare a principiului continuitdlii activitdfii (evenimente ce determind ajustdri). Evenimentele
ulterioare sfrrgitului de an ce nu constituie evenimente ce determini ajustiri sunt prezentate in note
atunci cdnd sunt considerate semnificative.

(u) Cifre comparative

Situalia poziliei financiare pentru exerciliul incheiat la 3l decembrie 2013 prezintd comparabilitate cu
situalia poziliei financiare pentru perioada incheiatd la 3l decembrie 2012. Situafia rezultatului global
pentru exerciliul incheiat la 3l decembrie 2013 prezintd, comparabilitate cu situalia rezultatului global
la 3l decembrie2012.

(v) Noi standarde gi interpretiri

Au fost emise noi standarde, amendamente la standarde gi interpretdri, care nu au intrat incd in vigoare
pentru anul financiar incheiat la 3l decembrie 2013 sau care nu au fost adoptate de Uniunea Europeani
("llE"), gi care nu au fost aplicate la intocmirea acestor situalii financiare. Niciunul dintre aceste
standarde nu afecteazd semnificativ situaliile financiare ale Societdtii.

&6/
2 0 ttm 201t
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul linanciar incheiat la 31 decembrie 201i
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

4. Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale Societifii gi cerinle de prezentare a informafiilor necesit[ determinarea
valorii juste pentru activele gi datoriile financiare gi nefinanciare. Valorile juste au fost determinate in
scopul evaludrii gi/sau prezentdrii informafiilor inbaza metodelor descrise mai jos.

Atunci cdnd e cazul, informafii suplimentare cu privire la ipotezele utilizate in determinarea valorilor
juste sunt prezentate in notele specifice activului sau datoriei respective.

(i) Imobilizdri corporale

Valoarea justd a imobilizirilor corporale sebazpazA pe metoda piefei utilizind prefuri de piafd cotate
pentru elemente similare, atunci cdnd acestea sunt disponibile sau costul de inlocuire, atunci cdnd este
cazul. Costul de inlocuire amortizat reflectd ajustdrile pentru deteriorarea frzicd, precum Ei uzura morald
funcfionali qi economic[.

(ii) Imobilizdri necorporale

Valoarea justi a altor imobilizdrinecorporale se bazpazA pe fluxurile de trezorerie actualizate care se
preconizeazA a fi generate ca urmare a utiliz[rii qi in cele din urmd a vilnzArii acestor active.

(iii) Stocuri

Valoarea justi a stocurilor este determinatd pe baza prefului de v6nzare estimat ce ar putea fi oblinut pe
parcursul desfrgurdrii normale a activitdfii, minus costurile estimate cu finalizarea qi vAnzarea, gi o
marjd rezonabild de profit bazati pe efortul necesar pentru finalizarea qi vdnzarea stocurilor.

(iv) Creanle comerciale Si alte creanle

Valoarea justi a creanfelor comerciale gi a altor creanfe este estimatd ca valoarea prezentd a fluxurilor
de numerar viitoare, act'talizate cu rata de dobdndi a pielei la data raportirii. Aceastd valoare justi este
determinatd in scopul prezenterii sau cdnd sunt oblinute intr-o combinare de intreprinderi.

(v) Datorii financiare nederivate

Valoarea justi, care este determinatd in scopul prezentdrii, este calculatdpebaza valorii prezentea
fluxurilor de trezorerie viitoare reprezentdnd principal qi dobdnzi, actualizate utiliz6nd rata de dob6ndd
a piefei la data raportirii. Pentru contractele de leasing financiar, rata dobdnzii de piafi este determinatd
prin referire la contracte de leasing similare.

&
2 0 uln 201t
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliullinanciar incheiat la 3I decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Imobilizilri corporale

Cost sau valoare reevaludd
La I ianuarie 2012
Achizili i
Reevaludri
Transferuri de la imobiliziri in curs
Transferwi la imobiliztrri necorporale
Iegiri
La 31 decembrie 2012

Amortizare cumulad Si pierderi din depreciere
La l ianuarie 2012
Cheltuiala cu amortizarea
Cheltuieli din reevaluarea imobilizirilor
Iegiri
La 31 decembrie 2012

Valoare netd contabild
La 31 decembtie2Ol2

16.245.320 33.683.204 172.779.614 1.4E5.073 224.193.2r0

Terenuri gi
amenajiri de

terenuri

Clldiri pi
construcfii

specide

Echipemente
gi alte mijloace

fixe

Imobilizlri
corporele in

curs

Total

r4.825.5!)6

679.922
739.801

32.784.739

169.050
1.061.819

(332.40,4)

1rr369.r53

3.435.576
58.3s0.613

(37s.728)

54.933.76
6.733.2rr

(ffi.rs2.233)
(2e.6s0)

2r3.913.233
6.733.211
4.2t4.s48

(2e.6$)
(70E.132)

126.276
t26.276
265.7tl-

8.549.225
86r.796
532.347

(330.337)

43.878.9t0
9.808.0s8

(33.81e)
(34e.688)

52.554.4E1
10.796.131

764.238
(610.026)

5r8.263 9.68.030 53.303.53r 63.434.825

t5.t27.ofi 24.070.r74 119.476.0E3 1.485.073 160.75E385

# @
2o aan tua
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru uerciliulJinanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Imobiliziri corporale (continuare)

Terenuri qi
amenajlri de

terenuri

Clldiri gi Echipemente
construcfii gi alte mijloace

speciale fixe

Imobilizlri
corporale in

curs

Total

Cost sau valoare reevaludd
La I ianuarie 2013
Achizilii
Transferuri de la imobiliziri in curs
Transferuri la imobilizlri necorporale
Iegiri
Reevalutrri
Amortizare cumulatii redusl in corespondenltr
cu valoarea reevaluati
Le 3l decembrie 2013

Amortizare cumuldd Si pierderi din depreciere
La I ianuarie 2013
Cheltuiala cu amortizarea
Iegiri
Cheltuieli din reevaluarea imobilizirilor 2

Amortizare cumulatii redusi in corespondenp
cu valoarea reevaluatii
La 3l decembrie 2013

Valoare netd conlabild
La 31 decembrie 2013

16.245.320

(32.788;
(7.086.041)

33.683.204

579.227

(3s7.780)
9.226.369

(l1.862.0s8)

172.779.614

4.005.43

(1.040.761)
t3.729.852

(s6.230.936)

1.485.073
4.0t2.096

(4.s84.670)
(t2.02e)

(r8r.472)

224.193.2r0
4.012.096

(t2.02e)
(1.s80.013)
22.923.433

(7s.r79.03s)

9.126.49r 31.26E.963 r33.243.212 71E.998 174357.62

518.263
2t8.752

6.349.026

(7.086.041)

9.613.030
6/.6.49

(357.780)
1.960.354

( l l .862.0s8)

s3.303.531
I1.981.142
(e74.724)
5.552.494

(s6.230.e36)

63.434.825
12.846.348
(r.332.sM)
13.861.874

(7s.179.03s)

13.63r.507 13.631.507

71E.998 160.726.r55

2 PAntr la 3 I decembrie2}l2, metoda de amortizare liniar[ a imobiliztrrilor nu a fost aplicatii pe anumite perioade de timp neproductive qi ca urmare nu
de amortizare in sumi de 4.800 mii lei, din care suma de 620 mii lei este aferenttr exerciliului financiar incheiat la 3l decerrbnie 2012, iar suma de 4.
perioadelor anterioare. la 3l decembnie 2013, Societate a efectuat corecfia amortizirii gi a rezultatului reportat gi a reflectat efectul acestei corecfii
rezErua de reevaluare inregisratii la 3l decembrie2013. Conducerea Societlfii nu a retratat cifrele corespondente la 3l decemb,rie2012.

9.126.49r 3r.26t.963 r19.611.705
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul Jinanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Imobil izdri corporale (continua re)

Ca urmare a reevalu[rii efectuate la data de 3l decembrie 2013, Societatea a inregistrat un surplus de
reevaluare in sumi de 22.923.433 lei gi o pierdere de valoare in sumi de 13.837.947 lei (in cheltuieli).
Valoarea justl a mijloacelor fxe ce au frcut obiectul reevalulrii a fost determinati aplicdnd metoda
comparafiei cu piafa acolo unde au existat informalii din piafi gi respectiv prin metoda costului de
inlocuire net.

Valoarea mijloacelor fixe achizilionate prin subvenlii guvernamentale primite este de 22.585.664tei (a
se vedea nota 16).

O parte din imobilizirile corporale ale Societilii sunt ipotecate sau gajate pentru a garanta
imprumuturile luate de la blnci. Valoarea contabili neti a acestor imobiliziri gajate sau ipotecate este
de 66.718.692teila 31.12.2013 (91.542.449 lei la 31.12.2012). Valoarea contabilI netil a imobilizirilor
achizifionate prin leasing financiar este de 3.481.830 lei la 31.12.2013 (3.959.573teila31.12.2012).

6. Stocuri

Materii prime gi materiale consumabile
Produse finite
Produse in curs de execufie
Mirfuri qi ambalaje
Provizioane pentru deprecierea stocurilor
Total

7. Creanfe comerciale

Clienfi
Clienti incerfisau in litigiu
Furnizori - debitori pentru cumpdrlride stocuri
Clienli - facturi de intocmit
Avansuri acordate penfiu imobiliziri corporale
Ajustlri pentru deprecierea creantelor - clienli
Total

31 decembrie 2013 3l decembrie2012
13.235.651
3.6s0.084
3.73r.738

r28.4r3
(684.744)

20.061.r41 23.050.579

31 decembrie 2013 31 decembrie2012

12.33s.833
5.736.381
4.72r.050

257.314

4.s44.999
1.953.026

580.536
1.422
6.505

(8.014.55e)

4s.493.093
r.602.09r

582.251
7.309

(s.418.s 10)
38.067.930 42.266.234

2 l
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru *erciliul Jinonciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

8. Numerar gi echivalente de numerar

Conturi curente la bdnci
Numerar in casierie
Alte valori
Total

9. Alte creanfe

Decontiri din operafiuni in curs de clarificare
Alte creante in legituri cu personalul
Debitori divergi
Total

3l decembrie 2013 31 decembrie2012
1.426.282

51.060
(10.340)

1.307.031
28.358

t45
r.467.002 1.33s.s34

31 decembrie 2013 31 decembrie2012
139.392

69.388

t45.745
84.513
64.683

208.780 294.94r

10. Capital social

(a) Structura acfionariatului societifii

3l decembrie 2013

SIF Banat Crigana
Alli aclionari
Total

31 decembrie20l2

SIF Banat Crigana
Alli aclionari
Total

t63.7r7.920 86.37t.792

Numlr acfiuni

645.346.712
218.37r.208

Suma (lei)

64.534.671
21.837.r2r

(%)

74,720
25,28yo

1000

Numlr acfiuni

594.390.1 l0
201.128.480

Suna (lei)

59.439.01l
20.t12.848

(%)

74,72yo
25,2gyo

795.5r8.590 79.551.859 1000

in urma Adunirii Generale a Aclionarilor din data de l7 aprilie 2013, s-a aprobat majorarea capitalului
social al Societilii, prin emiterea unui numir de 68,199,330 acliuni, la valoarea nominal[ de 0,1 lei pe
acfiune. Capitalul social a fost majorat prin incorporarea profitului net al anilor 201I gi 2012. Acliunile
au fost distribuite cu titlu gratuit acfionarilor existenli, proporfional cu numdrul de acfiuni definute de
acegtia la acea dat6. Toate actiunile emisie sunt actiuni ordinare.

# &2o,un zou
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar incheiat la 3l decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

10. Capital social (continuare)

(b) Reconcilierea capitalului social

Capital social nominal
Efectul hiperinflaliei - IAS 29

Capital social retratat

11. Datorii comerciale

(a) Datorii comerciale pe termen scurt

Datorii comerciale
Credit furnizor pe termen scurt
Avansuri primite
Total

31 decembrie 2013 31 decembrie2012

86.37r.792
t99.227.374

79.551.859
199.227.374

In cursul anului 2014 Societatea va convoca Adunarea Generala Extraordinara a Acfionarilor in data de
28 aprilie 2014 in vederea compensirii pierderii contabile reportat2i proveniti din trecerea la aplicarea
IFRS cu capitalurile proprii rezultate din inregistrarea efectului hiperinflatiei IAS 29.

(c) Dividende

Societatea nu a declarat dividende in cursul anului 2013.

(d) Rezena legali gi alte rezewe

Conform cerinlelor legale, Societatea constituie rezente legale in cuantum de 5%o din profitul inregistrat
pdni la nivelul de20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data de 3l decembrie 2013 este
de 3.407.297 lei (31 decembrie 2012:3.407.297 lei). Rezervele legale nu pot fi distribuite cdtre
acfionari. Alte rezerve cuprind rezerve din impozitul aferent profitului reinvestit qi alte rezerve,
constituite conform prevederilor legale in vigoare.

(e) Rezerve din reevaluarea imobilizirilor corporale

Aceste rezerve cuprind modificdrile nete cumulate ale valorilor juste ale terenurilor, clidirilor,
construcfiilor speciale, gi echipamentelor tehnologice. Rezervele din reevaluare sunt prezentate la
vafoarea nete de impozitul amdnat aferent (16%).

285.599.166 278.779.233

31 decembrie 2013 31 decembrie2012
15.914.738
r.744.548

387.5r7

20.255.542
1.722.764

113.923
18.046.803 22.092.229

2 o unn ?0tt
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentu exerciliulftnanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Societatea a achizilionat doua linii de producfie de la un furnizor extern. Plata datoriei catre furnizorul
exten va fi facuta conform scadenfarului atast contractului de achizitie, ultima platii va avea loc in
Aprilie 2016.

12. Alte datorii

3l decembrie2013 31 decembrie2012

I 1. Datorii comerciale (continuare)

(b) Datorii comerciale pe termen lung

Credit furnizor pe termen lung
Total

Datorii citre bugetul de stat
Dividende de pl[tit
Datoriic[tre angajafi
Creditori divergi
Impozitul pe profit curent
Total

13. imprumuturi

imprumuturi bancare pe termen lung
Datorii aferente contractelor de leasing financiar
pe termen lung
Total

Imprumuturi bancare pe termen scurt
Datorii aferente contractelor de leasing financiar
pe tennen scurt
Total

31 decembrie 2013 31 decembrie2012
2.616.822 4.306.91l
2.616.t22 4.306.911

1.550.780
ll6.l97
645.963
132.t77
544.001

r.465.774
1 .016 .516

550.509
146.227
81.066

2.989.118 3.260.092

31 decembrie 2013 31 decembrie2012
16.959.638

346.280
40.32r.173

529.048

17.305.918 40.8il.22r

3l decembrie 2013 31 decembrie2012
45.977.554
r.460.673

45.968.681
975.185

47.438.227 46.943.866

&6/
2 o. uan 201t
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru *erciliul financiar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este spectficat oltfe\

13. imprumuturi (continuare)

Societatea a agr€8t prid lmprumuturile tta&a!€ contractate str .€sp€cte un numir de conditii financiarc qi non-frnanciare. Naespect&€a acestor conditii ln cazul
lmFuDuturilor pe ief,men lung obtinute de la Railfeisen BaDk $i BRD Groupe Societe Gen€rale poate conduce la declararea scad€4€i anticipate li alte ssnctiuni.

Societatea a obtinut imprumutul pe temetr lung de la Unicredit Tirioc in scopul finangrii proiectului intitulat 'Mod€rnizarea 
ti d€zvoltarca Lidei Telmologice

pentu fabricar€a hartiei" incheiat cu Ministerul Economiei. Societat€a a indeplinit condiliile non-finaffiar€ $i financiarc atasate ac€stui inrpnrmut.

Rata dobAnzii pentru imprumuturile in RON este determinatf ca Robor + dobAnda care variazil in intervalul l%o- 4o/o.
Rata dobdnzii pentru imprumuturile in EUR este determinatii ca Euribor + dobdnda care variazA in intervalul l%o- 4o/o.

Nr.
crL

Banca/ Creditor Data acordiirii
imprumutului

Valuta Tipul dobAnzii
(fixI/variabil5)

Natura Data scadenfei
finale

Principelul in
sold la

31.12.208 -
echivalent in lei

Principalul in
sold la

3t.12.20r2 -
echivalent in lei

Raiffeisen Bank 08.05.2003 RON Variabild overdraft 30.04.20t4 20.52r.663 23.754.236

2 Raiffeisen Bank 22.t0.2007 RON VariabilS termen
luns

20.10.2017 3.274.80r 4.r29.201

J Unicredit firiac 22.03.2010 EUR
RON

Variabiln overdraft r7.03.2014 15.873.139 tt.071.746
6.959.722

4 Unicredit firiac 28.10 .2010 EUR
RON

VariabilS terTnen
scurt

3t.12.20t3 t0.726.489

5 Unicredit firiac 28.10 .2010 EUR
RON

VariabilS termen
lune

29.05.2020 16.050.765 18.335.900

6 BRD Groupe Societe Generale I 6.06.201 I EUR Variabild termen
hurs

20.06.2016 t.663.2s 2.455.162

BRD Groupe Societe Generale 27.09.20t1 EUR VariabilS overdraft 25.09.20t4 5.ss3.s60 8.857.400

Total 62.937.191 86.289.854

20. um zou
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

13. Imprumuturi (continuare)

Pentru garantarea creditelor, Societatea a constituit in favoarea bincilor urmitoarele garanfii reale
mobiliare: asupra stocului de produse finite gi semifabricate, asupra soldurilor conturilor deschise la
blnci, asupra drepturilor de creanfe provenind din contracte prezente gi viitoare gi asupra drepturilor
rezultate din polilele de asigurare avdnd ca obiect bunurile imobile aduse in garanfie. Valoarea
garanfiilor reale imobiliare astfel constituite este prezentatd in Nota 5.

La 3l decembrie 2013, Societatea are garanfii bancare constituite in valoare de 1.262.767 lei,
echivalentul a 278.840 EUR.

14. Provizioane

Sold la inceputul perioadei
Provizioane constituite in cursul perioadei
Provizioane utilizate in cursul perioadei

Sold la finalul perioadei

Imobiliztrri corporale
Imobiliziri corporale - depreciere de valoare
Provizioane

Diferenfe temporare nete - cota 160%
Datorii privind impozitul pe profit amflnat

31 decembrie 2013 31 decembrie2012
1.653.160

937.0r9
(647.306\
t.942.873 1.6s3.160

1.6s3.160

Provizioanele sunt constituite pentru:

Litigii: 952.824Iei la 3l decembrie 2013 (31 decembrie 2012 873.160 lei)
Beneficii acordate angajafilor: 990.049lei la 3l decembrie 2013 (31 decembrie 2012:780.000lei)

Provizioanele sunt estimate in funcfie de probabilitatea ca in viitor si fie necesarE consumarea unor
resurse economice care s6 stingd aceasti obligafie.

15. Datorii privind impozitul amAnat

Datoriile privind impozitul am6nat la 3l decembrie 2013 sunt detaliate in tabelul urmdtor:

Active Net

31.989.800
(13.86r .874)
(e.311.620)

8.816306
8.816306
r.410.609

Datorii

31.989.800
13.861.874
9.31r.620

31.989.800 23.t73.494

6t &2 o. un tou
26



Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliulJinanciar tncheiat la 3I decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfe\

15. Datorii privind impozitul am0nat (continuare)

Datoriile privind impozitul am6nat la 3l decembrie 2012 sunt detaliate in tabelul urmdtor:

Datorii Active

Imobiliziri corporale
Provizioane

Diferente temporare nete - cota l6olo
Datorii privind impozitul pe profit aminat

Ministerul Economiei gi Cercetirii II
Administraf ia fondului pentru mediu
Banca Europeand pentru Reconstructie gi Dezvoltare
Euritmic
Total

6.505.416 1.653.160

6.505.416
1.6s3.160

Net

6.505.4r6
(1.6s3.160)

4.852.256
4.852.256

776.36r

Impozitul pe profitul am6nat este in principal generat de reevaluarea mijloacelor fixe care nu este
r@unoscuta in scopuri fiscale, provizioanle de stocuri, clienti si provizioanele pentru beneficii acordate
angajatilor.

Impozitul pe profit amAnat aferent reevaluarii mijloacelor fixe si recunoscut direct prin diminuarea
rezervelor din reevaluare (capitalurilor proprii) este de 5.117.529 lei la 3l decembrie 2013 (31
decembrie 2012:710.019 lei). Impozitul pe profit am6nat aferent provizioanelor este in valoare totala
de3.777.115 lei si a fost recunoscut in relatie cu conturile de profit si pierdere /venit (31.12.2012:
407.707 lei\.

16. Venituri in avans
Veniturile in avans clasificate ca datorii pe termen scurt reprezinti partea din subvenliile
guvernamentale primite care va fi recunoscuti ca venit anul viitor. Veniturile in avans clasificate ca
datorii pe termen lung. in tabelul de mai jos sunt prezentate subvenliile pentru investilii primite rimase
in sold:

31 decembrie2013 31 decembrie2012
16.363.r72
3.878.72r

444.851
r5.826

6.647.107
4.026.3s7

477.767
34.834

20.702.570 1r.186.065

Subvengia primitn de la Ministerul Economiei qi Cerceterii are ca obiect finanfarea modernizirii gi
dezvoltirii linieitehnologice pentru fabricarea hdrtiei. Valoarea eligibila nerambursabila fiind in suma
de 18.500.000 lei. Societatea a firr,lizat faza de implementare a proiectului gi se afli in faza de
monitorizare a proiectului, pAni in ianuarie 2017. Contractul de finanfare include o serie de indicatori
care trebuie si fie indeplinili la data finalizarii perioadei de monitorizare. in situalia in care, la acea
dati, indicatorii nu sunt realizaf i integral frnanfarea nerambursabila in valoare de 18.500.000 lei poate
fi retrasd propo(ional, cu excepf ia cazurilor tehnic justificate. Degi o parte din acesti indicatori nu sunt
indepliniti la finalul anului 2013, Societatea consideri ci ii va putea indeplini in intregime pdni la
momentul inchiderii perioadei de monitorizare.

Subvenlia primitd de la Administrafia Fondului pentru Mediu constd in dotiiri pentru Cazan ardere
nimol si este in valoare de 4.509.517 lei. Perioada de monitoizare a acestui proiect
cursul anului 2013. Subvenlia primitd de la BERD este pentru eficienfi energetici si a
de 477,767 lei.

?0. uN 1$1t
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar tncheiat la 3I decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este speci/icat altfel)

17. Venituri din cifra de afaceri

Venituri din vinzarea produselor finite
Ven ituri din v dnzar ea mdrfu rilor
Venituri din servicii prestate
Venituri din redevenfe, localiide gestiune gichirii
Venituri din activitifi diverse
Venituri din studii gi cercetiri
Total

18. Alte venituri

Venituri din subvenfii pentru investifii
Venituri din despigubiri, amenzi gi penalitili
Cdgtig net din vdnzarea imobilizirilor corporale
Alte venituri din exploatare
Total

19. Alte cheltuieli

Cheltuieli privind comisioanele gi onorariile
Cheltuieli de exploatare privind provizioanele
Cheltuieli cu redevenfele, locafiile de gestiune gi chiriile
Cheltuieli cu serviciile bancare giasimilate
Cheltuieli cu primele de asigurare
Cheltuielicu alte impozite, taxe givirsiminte asimilate
Cheltuieli cu donafiile acordate
Cheltuieli cu deplasiri, detagiri gi fransferiri
Cheltuieli pogtale gi taxe de telecomunicafii
Cheltu iel i de protoco l, rec lami 9i public itate
Cheltuiel i cu despdgubiri, amenzi gi penalitali
Ajust6ri de valoare privind stocurile
Pierderi din creanfe gi debitori diverpi
Alte cheltuieli de exploatare
Total

2013 2012
177.687.912

3.r80.926
2.815.309

66.826
22.555

219.921

t74.659.52r
2.925.852
2.595.689

78.825
19.488

183.D3.448 r80.279.375

2013 2012
1.620.715

777.464
46.657
69.580

630.558
59. l  55
26.973

t03.213
2.514.415 819.899

2013 2012
2.150.97r

79.664
1.156.412

880.902
474.219
429.581
314.240
254.327
240.642
136.609

r .153.504
93s.t26

2.764.r34
542.443

2.804.593
1.653.160
1.132.604

94s.990
576.374
466.809
284.479
219.737
213.356
r42.734
33.720

r.812.375

993.215
11.512.775 11.279.146

&
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Note la situafiile financiare
pentru exercfiul ftnanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfe\

20. Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu salariile
Cheltuieli cu asiguririle gi protecfia sociali
Cheltuielicu tichetele de masi acordate
Total

in 2013, num[rulmediu de angajagiin cadrul

2013
20.306.349
5.721.141
2.t58.704

28.186.194

Societdliia fost de 1.033 (2012: 1.069).

2012
17.801.633
5.096.054
2.207.043

2s.104.730

21. Venituri qi cheltuieli financiare

Venituri din dobAnzi
Total

Cheltuieli privind dobdnzile
Cheltuieli din diferente de curs valutar
Total

22.Cheltuiala cu impozitul pe profit

Cheltuieli cu impozitul pe profit curent
Venituri din impozitul pe profit am6nat
Total

Pierdere / Profit inainte de impozitare
Impozit in conformitate cu rata statutarl de
impozitare del6oh (2012: l6oh)
Efectul asupra impozitului pe profit al:

Rezervei legale
Cheltuielilor nedeductibile
Amortizirii fiscale
Elementelor similare veniturilor
Elementelor de natura cheltuielilor
Scutirilor pentru sponsorizdri
Inregistrdrii d iferenf elor

2013 2012
17.941 9.597
17.941 9.597

3.663.834
472.842

4.072.426
1.996.860

4.136.676 6.069.286

2013 2012
t.277.231

(3.777.rrs)
1.351.946
(407.707)

(2.4e9.884) 944.239

2013 2012
(e.12e.801)
(1.460.768)

3.683.28;
(72e.424)_

(215.860)
(3.777.trs)

619.414
991.062

(4e.ss8)
2.274.t10

(1.663.4s8)
1 .158

(1 .310)
(200.05e)
(407.707\

2 o. um ?olt
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
penfiu exerciliulJinanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

23. Rezultatul pe acfiune
Calculul rezultatului pe acfiune debazd s-a efectuat inbaz-a profitului atribuibil acfionarilor ordinari qi
a numdrului mediu ponderat de actiuni ordinare:

2013 2012
Profitul (pierderea) atibuibil(6) acf ionarilor ordinari
Numdrul mediu ponderat al acfiunilor ordinare
Rezultatul pe acfiune de bazi

Ciucioi Ionel-Marian
Bilteanu Dragog-George
Botez Mihai Marcel
Cuzrnan loan
Grigore Aurelia Gabriela

Botez Mihai Marcel
Bilteanu Dragoq-George
Chiser Toma Valentin
Cuzrnan Ioan
Grigore Aurelia Gabriela

0,007

parte din Consiliul de Administrafie gi Consiliul
acfionar majoritar, impreuni cu celelalte societdfi

(6.822.732)
863.717.920

5.249.90r
795.518.590

(0,008)

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe acfiune de baz6, intrucdt Societatea nu a emis
actiuni ordinare potenf iale.

24. Pn4i afiliate
Pdrfi afiliate sunt considerate persoanele care fac
Director, precum gi SIF Banat Crigana, care este
controlate de aceasta.

in cursul anului 2013 au avut loc urm6toarele modificlri ale Consiliului de Administratie:

in data de I iunie 2013, domnul Chiser Toma Valentin, membru al Consiliului de Administrafie,
demisioneazi, iar incepdnd cu data de 3 iunie 2013 este numit de cdtre Consiliul de Administrafie,
ca membru provizoriu al acestuia, domnul Ion-Sorin Alexandru;
in data de 26 noiembrie 2013, domnul Ion-Sorin Alexandru demisioneazi din funcfia de membru
al Consiliului de Administratie; incepdnd cu aceeagi datd, domnul Ciucioi lonel-Marian este numit
administrator provizoriu, preludnd gi funcfia de Pregedinte al Consiliului de Administrafie de la
domnul Botez Mihai Marcel.

Lista persoanelor care fac parte din Consiliul de Administrafie la 3l decembrie 2013:

Lista persoanelor care fac parte din Consiliul de Administrafie la 3l decembde 2012:

Director General gi Presedinte al Consiliului de Administrafie
Membru al Consiliului de Administrafie
Membru al Consiliului de Administratie
Membru al Consiliului de Administratie
Membru al Consiliului de Administratie

Director General gi Presedinte al Consiliului de Administrafie
Membru al Consiliului de Administrafie
Membru al Consiliului de Administralie
Membru al Consiliului de Administrafie
Membru al Consiliului de Administratie

&fl
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Note la situafiile financiare
pentru uerciliulfinanciar incheiat la 3I decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat alfeA

24. Pil4i afi liate (continua re)
Definerile de acfiuni ale societdfii aferente personalului cheie din conducere sunt prezentate mai jos:

La 3l decembrie 2013:

BotezMihai Marcel
Cuzrnan loan
Grigore Aurelia Gabriela
Mitrofan Tatiana

La 3l decembne2012:

BotezMihai Marcel
Cuzrnan Ioan
Grigore Aurelia Gabriela
Mitrofan Tatiana

Tranzaclii cu pirfi afiliate:

Parte afiliati

Napomar SA
Somplast SA
Somplast SA
Calipso S.A.

178.492 acfiuni
158.337 acfiuni
88.346 actiuni

931.873 acfiuni

164.398 acfiuni
145.835 acfiuni
81.370 acfiuni

845.398 actiuni

Tranzaclii cu personalul cheie din conducere:

Remunerafia membrilor Consiliului de Administrafie
2013 2012

216.r23 191.322

Tranzacfii
2013

Tranzacfii
2012

Sold
2013

Sold
2012

Furnizor
Furnizor
Client

Furnizor

118 .582
18.546
12.366

n.02;

1,649

1.75;
6.546

79

Alte operafiuni:

Parte afiliati

SIF Banat Crigana SA platl dividende
distribuite in

acursul anului
2004

25. Angajamente

Tranzacfii Tranzacfii
2013 20t2

Sold
2013

Sold
2012

900.000 1.109.753 900.000

La data de 3l decembfie 2013, Societatea avea incheiate angajamente de plati pentru
de mijloace fixe in valoare de 821.030 lei, reprezentdnd echivalentul a 183.074 euro

? o, um .?olt

2012: zero'1.

3 l



Vrancart SA

Note la situa{iile financiare
pentru exerciliul financiar incheiat la 31 decemhrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

26. Active gi datorii contingente
Societatea nu a avut active sau datorii contingente la 3l decembrie 2013 (31 decembie2012: zto).

27. Evenimente ulterioare datei bilanfului
in aata de 25 februarie 2014, Societatea a semnat un contract de restructurare a unei p[rti din
imprumuturile pe termen scurt cu Unicredit firiac Bank gi transformarea acestora in imprumuturi pe
termen mediu, in vederea imbun6tilirii indicatorilor fmanciaride lichiditate.

in Oata de 5 Martie 2014, Societatea a primit avizul privind proiectul "Gestionarea inovativl a
degeurilor" ce consti h extinderea refelei de colectare a maculaturii. Proiectul se desfdgoari prin
programul Norway Grants, gi are o valoare totald de 3 mil. EUR, din care 1,5 mil. EUR nerambursabili.

28. Gestionarea riscului financiar

Prezentare general5

Societatea este expusi la urmdtoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:

riscul de credit;
riscul de lichiditate:
riscul de pia16.

Aceste note prezinti informalii cu privire la expunerea Societilii la fiecare din riscurile menfionate mai
sus, obiectivele, politicile gi procesele Societilii pentru evaluarea gi gestionarea riscului 9i procedurile
utilizate pentru gestionarea capitalului. De asemenea, in cadrul acestor situalii financiare sunt incluse gi
alte informalii cantitative.

Politicile Societelii de gestionare a riscului sunt definite astfel inc6t si asigure identificarea gi analiza
riscurilor cu care se confrunti Societatea, stabilirea limitelor gi controalelor adecvate, precum gi
monitorizarea riscurilor gi a respectirii limitelor stabilite. Politicile gi sistemele de gestionare a riscului
sunt revizuite in mod regulat pentru a reflecta modificlrile survenite in condiliile de piaf[ gi in
activitdlile Societdlii. Societatea, prin standardele gi procedurile sale de instruire gi conducere igi
propune sd dezvolte un mediu de control ordonat gi constructiv, in cadrul cdruia toli angajafii igi infeleg
rolurile qi obligaliile.
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Note la situafiile financiare
pmtru *erciliul Jinanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

(a) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Societatea sE suporte o pierdere financiari c{l unnare a neindeplinirii
obligaliilor contractuale de citre un client iar acest risc rezultl in principal din creanfele comerciale ale
Societdfii.

Valoarea contabilS a activelor financiare reprezinti expunerea maximi la riscul de credit. Expunerea
maximi la riscul de credit a fost:

Valoarea contabili

Creanfe comerciale gi alte creante

Numerar gi echivalente de numerar

Total

3l decembrie2013 31 decembrie2012
38.276.709
r.467.002

42.561.175
1.335.534

39.743.7rr 43.896.709

Expunerea Societifii la riscul de credit este influenlatd in principal de caracteristicile individuale ale
fiecIrui client.

Conducerea a stabilit o politici de credit conform clreia fiecare nou client este analizat individual din
punct de vedere al bonitdlii inainte de a i se oferi condiliile standard de plati gi de liware ale Societdlii.
Pentru fiecare client in parte sunt stabilite limite de achizilii. Clienfii care nu indeplinesc condiliile
stabilite de Societate pot efectua tanzaclii cu aceasta numai cu plata in avans.

Bunurile sunt vdndute cu clauzd de refinere a titlului de proprietate, astfel incdt in caz de neplati
Societatea sI beneficieze de o garanfie pentru sumele revendicate. Societatea nu soliciti garanfii reale
pentru creantele comerciale gialte creanfe.

Societatea stabilegte o ajustare pentru depreciere care reprezinti estimdrile sale cu privire la pierderile
din creanfe comerciale, alte creanfe gi investilii. Principalele componente ale acestei ajustlri sunt o
component[ de pierdere specifici aferenti expunerilor individuale semnificative gi o componentd de
pierdere colectivi constituiti pentru grupud de active similare corespunzdnd pierderilor care au fost
suportate, dar nu au fost incd identificate. Ajustarea aferenti pierderilor colective este determinatd pe
baza datelor istorice cu privire la plifile efectuate pentru instrumente financiare similare.

Pierderi din depreciere

Analiza numirului de zile de int6rziere pentru creanfele comerciale gi alte creanfe:

31 decembrie 2013
Curente gi restante intre 0 gi 30 zile
Restante intre 3l 9i 60 zile
Restante intre 6l 9i 90 zile
Restante intre 9l 9i I 80 zile
Restante intre I 8l 9i 360 zile

Valoare brutl Depreciere

Mai mult de 360 zile
Total

28.687.702
6.024.290
3.900.420
1.135.749

252.99r
6.290.t16

t94.t9l
4r.945

581.871
666.67s
239.762

6.290.r16

&fl
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
penfru exerciliul Jinanciar tncheiat lo 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

3l decembrie2012
Curente gi restante intre 0 gi 30 zile
Restante intre 3l 9i 60 zile
Restante intre 6l gi 90 zile
Restante intre 91 9i 180 zile
Restante intre I 8l gi 360 zile
Mai mult de 360 zile
Total

Valoare bruti I)epreciere
I  1 .989 .101
14.431.561
9.418.095
4.467.177

617.07r
7.056.679

47.979.684

Fluxuri de
Veloare numerar nai pufin de
contabiltr contractuele I sn

5.418.509
5.418.509

(b) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Societ[1ii de a intdmpina dificultili in indeplinirea obligafiilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transfsrul altui activ financiar.

Abordarea Societetii in administrarea lichiditdlii consti in asigurarea, pe c6t de mult posibil, ci va
dispune mereu de lichidit[1i suficiente pentru a-gi achita obligaliile scadente, at6t in condilii normale
cdt gi in condilii de stres, fdrd a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputafia
Societitii.

in general, Societatea se asigurd ci dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor
operationale. Tabelul urm[tor prezint[ scadenfele contractuale reziduale ale datoriilor financiare la
finalul perioadei de raportare, inclusiv plelile estimate de dobdndi:

31 decembrie 2013
&.744.t45 7t.t85572 50.911.960 15.832.855 5.040.856

Datorii comerciale $i alte datorii 23.652.744 22.922.113 21.005.058 1.916.044

Total tt.396.ttt 94.707.7t5 71.9tt.029 17.74t.900 5.040.t56

Fluxuri de
Valoare numerar mai pufin de

3l decembrie20l2 contabiltr contrectuale I an I - 5 ani peste 5 ani
imprumuturi 87.794.087 101.054.188 50.953.388 43.107.440 6.993.360
Datorii comerciale ti alte datorii 28.112.392 28.737.123 23.919.967 4.817.156
Total 115.906.479 t29.79t.311 74.t73.355 47.924.596 6.993.360

(c) Riscul de piafii

Riscul de piafi este riscul ca variafia pregurilor piefei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobAnzii
gi preful instrumentelor de capitaluri proprii, si afecteze veniturile Societetii sau valoarea
instrumentelor financiare delinute. Obiectivul gestionlrii riscului de pia[6 este acela de a gestiona qi
controla expunerile la riscul de piafi in cadrul unor parametri acceptabili gi in acelagi timp

2 0. utR 20ll

rentabilitatea investilier.
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Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este speci/icat altfel)

28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Riscul de rotd a dobdnzii

(i) ProJilul expunerii la risc

La data raportdrii, profilul expunerii la riscul de
purtitoare de dobAndi definute de Societate a fost:

Instrumente cu ratl fixI
Credit furnizor
Total

Instrumente cu rattr variabili
Datorii financiare
Total

ratl a dobAnzii aferent instrumentelor financiare

31 decembrie 2013 31 decembrie2012
4.36r.371 6.029.67s
4.361371 6.029.675

31 decembrie 2013 31 decembrie2012
64.744.t45 87.794.087
@.744.r4s t7.794.087

(ii) Analiza de seraitivitate a valorii juste pentru instrumentele cu ratd de dobdnddJixd

Societatea nu contabilizeazA active gi datorii financiare cu rati de dob6ndd fx[ la valoare just[ prin
contul de profit sau pierdere sau disponibile pentru vdnzare. Prin urmare, o modificare a ratelor de
dobdnda la data raportdrii nu ar afecta contul de profit sau pierdere sau capitalurile proprii.

(iii) Analiza de senzitivitate afluxurilor de numerar pentru instrumentele cu ratd de dobdnddvariabild

O cregtere a ratelor de dob6ndd cu l%o la data raportirii ar fi determinat o scidere a profitului sau
pierderii cu 647,441 lei (862.899 lei la 31.12.2012). Aceasti analizL presupune ci toate celelalte
variabile, in mod particular cursurile de schimb valutar, rimdn constante.

O depreciere a ratelor de dobdndi cu 100 puncte debazi la 3l decembrie ar fi condus la acelagi efect,
dar de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerdnd ci toate celelalte variabile r6m6n
constante.

Valori juste

Valoarea justi este valoarea la care un instrument financiar poate fi tranzacfionat intre pd{i interesate
gi in cunoqtinll de cauzl, in cadrul unei tranzaclii desfbqurate in condilii obiective.

lnstrumentele financiare care nu sunt contabilizatela valoarea justi in situalia poziliei financiare includ
creante comerciale qi alte creanfe, numerar gi echivalente de numerar, imprumuturi, datorii comerciale
gi alte datorii. Valorile contabile ale instrumentelor financiare menfionate mai sus aproximeazi valorile
lor juste.

2 o, ilan lstt
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Note la situafiile financiare
pentru exerciliul ftnanciar incheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Riscul valutar

Societatea este expusi riscului valutar datorit6 vinzirilor, achiziliilor qi altor imprumuturi care sunt
exprimate intr-o altd valuti decdt cea funclionali, in primul rdnd euro, dar qi dolari americani.

Expunerea Societllii la riscul valutar este prezentatl in tabelele urmltoare:

31 decembrie 2013 RON EUR USD Alte valute

Creanfe comerciale gi alte creante 32.673.8t8 5.077.rr3 316.998
Numerar $iechivalente de numerar 995.557 223.294 245.792 2.358

Active financiare 33.669.37s 5.300.407 562.791 2.35t

imprumuturi
Datorii comerciale gialte datorii

20.s58.914 44.185.23r
21.568.033 2.084.711

Datorii financiare 42.126.947 46.269.941

31 decembrie2012 RON ETJR USD Alte valute

Creanle comerciale gialte creanfe 39.882.420 2.334.338 344.4t7
Numerar $i echivalente de numerar 718.989 209.233 404.739 2.573
Active financiare 40.601.409 2.543.57t 749.156 2.573

imprumuturi
Datorii comerciale qialte datorii

30.625.673 57.t68.4t4
19.318.006 4.487.475

Datorii financiare 49.943.679 61.655.889

A n a I iza d e se nzitivitate

O apreciere cu l0 puncte procentuale a monedei RON la 3l decembrie comparativ cu valutele
prezentate ar fi determinat o cre$tere (scidere) a profitului sau pierderii dupd cum urmeaz6:
3l decembrie 2013 4.040.675\ei: (31 decembrie 2012: 5.836.316 lei).

Aceastl analizl presupune ci toate celelalte variabile, in mod particular ratele de dobdnd6, rimAn
constante.

O depreciere cu l0 puncte procentuale a monedei EUR la 3 I decembrie comparativ cu celelalte monede
ar fi condus la acelalgi efect, dar de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, consider6nd ci
toate celelalte variabile rimAn constante.

(d) Riscul aferent impozitlrii

incep6nd cu I ianuarie2007, ca urmare a aderirii Romdniei la Uniunea Europeani, Societatea a tebuit
si se supuni reglementdrilor fiscale ale Uniunii Europene gi si implementeze schimbirile aduse de
legislalia europeand. Modul in care Societatea a implementat aceste schimbiri rim6ne deschis auditului
fiscal timp de cinci ani.

Interpretarea textului gi procedurilor de implementare practicl a noilor reglementiri fiscale
in vigoare poate varia, gi existd riscul ca anumite tranzacfii, spre exemplu, sd fie percepu
autoritefile fiscale in comparafie cu tratamentul Societilii.
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare
pentru *erciliul Jinanciar tncheiat la 31 decembrie 2013
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este speciJicat altfe\

28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

in plus, Guvernul Romdniei deline un numdr important de agenlii autorizate s[ efectueze controlul
societifilor care opereazi pe teritoriul Rom6niei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din
alte firi gi pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar gi alte aspecte legale gi de reglementare care
prezinti interes pentru aceste agenfii. Este posibil ca Societatea sd fie supusi controalelor fiscale pe
misura emiterii unor noi reglementlri fiscale.

(e) Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desflgurat in perioada 2007-2010 pe piefele financiare internationale
a afectat semnificativ performanfa acestor pie1e, inclusiv a piefei financiare din RomAnia, gi a condus la
aparilia unei incertitudini crescdnde cu privire la dezvoltarea economicd viitoare.

Criza globali de credit gi de lichiditate care a inceput la mijlocul anului 2007 a determinat, printre altele,
un nivel sclrut gi accesarea dificild a fondurilor de pe piata de capital, un nivel scizut al lichiditnlii
intregului sector bancar din Romdnia gi valori crescute ale ratelor la imprumuturile interbancare.
Pierderile semnificative suferite pe piafa financiard internalionali ar putea afwta capacitatea Societdlii
de a obline noi imprumuturi gi de a refinanla imprumuturile pe care le are deja la termenii gicondiliile
aferente tranzactiilor anterioare.

Stabilirea conformitdliicu conffactele de imprumut gi cu alte obligafii contractuale, precum gi evaluarea
incertitudinilor semnificative constitu ie noi provocdri pentru Societate.

Debitorii Societilii pot fi, de asemenea, afectafi de situalia de lichiditate scdzuti, care ar putea afecta
capacitatea acestora de a rambursa datoriile scadente. Deteriorarea condiliilor financiare in care
debitorii igi desf6goard activitatea ar putea avea, de asemenea, un impact asupra gestionirii previziunilor
fluxurilor de numerar gi asupra evaluirii deprecierii activelor financiare gi nefinanciare. In mdsura in
care informaliile au fost disponibile, conducerea a inclus estimlri revizuite ale fluxurilor viitoare de
numerar in politica sa de depreciere.

Temerile ci deteriorarea condiliilor financiare ar putea contribui in viitor la diminuarea increderii au
determinat ralizarea unor eforturi comune din partea guvernelor gi bincilor centrale de adoptare a unor
m[suri care si contracareze cercul vicios al cregterii aversiunii fap de risc gi sI ajute la minimizarea
efectelor crizei financiare gi, in cele din urm[, la reinstaurarea funcfionirii in condilii normale a piefei.

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului financiar
din RomAnia gi, in consecinfi, ce efecte ar aveir asupra acestor situalii financiare, daci ar fi cazul.

Conducerea nu poate estima in mod credibil efectele asupra situaliilor financiare ale Societlfii a oricirei
scideri viitoare a lichiditnlii piefelor financiare, devalorizdrii activelor financiare influenfate de slaba
lichiditate a pietei creditului qi cregterii volatilit[tii monedei gi piefelor acfiunilor.

Conducerea consider[ ci ia toate misurile n@esare pentru a sprijini durabilitatea gi cregterea afacerilor
Societdlii, in condiliile actuale, prin:

monitorizarea in mod constant a lichidititii;
ralizara de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea net6;
monitorizarea fluxurilor de intrare gi de iegire a numeranrlui (zilnic), evaluarea efectelor asupra
debitorilor, a accesului limitat la finanfare gi creqterea afacerilor in Romdnia.
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Note la situafiile financiare
pentru *erciliullinanciar incheiat la 3I decembrie 20IJ
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28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

(f) Adecvarea capitalului

Politica Societitfii este de a menfine o bgza solidil a capitalului necesar6 menfinerii increderii
investitorilor, creditorilor gi pielei gi suslinerii dezvoltilrii viitoare a entititlii.
Capitalurile proprii ale Societifii includ capitalul social, diferite tipuri de rezenrcgi rezultatul reportat.
societatea nu face obiectul unor cerinle de capital impuse din exterior.
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