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Capital social subscris si varsat 201.011.575 lei

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza
valorile mobiliare emise Bursa de Valori Bucuresti

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare
emise de emitent Categoria Standard

1. Prezentarea Grupului VRANCART SA

Grupul Vrancart a fost infiintat initial Th 1977 ca Fabrica de Celuloza si Hartie Vrancea, compania
transformandu-se Tnh Vrancart S. A. Tn 1992. Actiunile Societdtii sunt cotate la Bursa de Valori
Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul VNC, incepand cu data de 15 iulie 2005. Grupul publica
situatiile financiare consolidate pe www.vrancart.ro.

Grupul Vrancart activeaza pe piata romaneasca prin intermediul companiilor sale - Vrancart S.A,,
Rom Paper, Vrancart Recycling si Ecorep Group. Principalele activitati ale filialelor:
e Vrancart S.A. si Rom Paper - companiile produc si comercializeaza carton ondulat, hartie,
hartie igienica si produse asociate din materii prime reciclate;
e Vrancart Recycling si Ecorep - companiile isi concentreaza activitatea pe reciclarea
materiilor prime, asigurand circularitatea operatiunilor.

La 30 septembrie 2025, Societatea este detinuta:
® 76,33% de Lion Capital SA,
e 17,35% de Pavadl Holding SRL
e 6,32%de alti actionari.

Q Romdnia, Mun. Adjud, Str. Ecaterina & Capital social subscris B RO1454846 J39/239/1991

) . 0237 640 800 X office@vrancart.com
Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea si varsat, 201.011.575,10 RON ROONRC.J39/239/1991 =

0237 641 720 & www.vrancart.ro
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VRANCART S.A. \

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta Tn conditiile legii de catre Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Grupul
Vrancart

Vrancart

Recycling Rom Paper
Participatie Participatie 99,6%
100% 100% din actiuni

Figura 1. Structura grupului

Grupul Vrancart are sediul central in Adjud, judetul Vrancea, unde se afla si fabricile de productie a
cartonului. Filiala producatoare de hartie igienica, Rom Paper, este localizata in Brasov. Pe langa
aceste doud locatii, functioneaza si centre de colectare a deseurilor raspandite in toata Romania:
Bucuresti (2 centre), lasi, Ploiesti, Botosani, Sibiu, Brasov, Pitesti, Timisoara, Bacu, Cluj. n plus,
Grupul detine un centru de productie Tn Calimanesti, specializat in productia de carton ondulat si
ambalaje din carton.

Figura 2. Locatii
%
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Obiectul de activitate al Vrancart SA constd in producerea si comercializarea urmatoarelor produse:

carton ondulat,

ambalaje din carton ondulat,

hartii pentru fabricarea cartonului ondulat,
hartii igienico-sanitare in diverse sortimente,
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VRANCART S.A.

echipamente de reciclare maculatura (vanzare, inchiriere si mentenantd),
energie electricd de la parcuri fotovoltaice (autoconsum si vanzare).

Rom Paper activeaza in domeniul productiei de articole igienico-sanitare din hartie reciclata si din
celuloza, precum:

servetele de masa,
prosoape pliate,
hartie igienica,

role profesionale,
prosoape cosmetice
servetele la cutie.

Produsele realizate sunt comercializate atat pe teritoriul Romaniei, cat si in alte 6 tari, prin
intermediul lanturilor de retaileri (hipermarketuri, supermarketuri, cash and carry), dar si prin
intermediul distribuitorilor, distingandu-se pe rafturile magazinelor atat prin brandurile proprii
“Mototol” si “Papely”, cat si prin diversele private label-uri ale clientilor sai.

DEFALCAREA CIFREI DE AFACERI PE FLUX DE

PRODUCTIE
Hartie Igienica Hartie pt Carton Carton Managementul deseurilor Altele Total
450,000,000
Total 368,459,991 400,000,000
1,586,336

Total 313,339,271 29,468,193 350,000,000
25,910,035 3,528,503 300,000,000
179,456,291 250,000,000
155,918,485 200,000,000
32,562,125 150,000,000
SRR 100,000,000

97,334,723 125,387,047 50,000,000

0
30 SEPTEMBRIE 2025 30 SEPTEMBRIE 2024
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VRANCART S.A

2. Situatia economico-financiara a Grupului VRANCART SA

In decursul primelor 9 luni ale anului 2025, evolutia Grupului Vrancart SA (denumit in continuare
“Grupul”) a fost influentata de scaderea volumelor vandute, ceea ce a condus la venituri inferioare
anului 2024 in special in cazul societatii Vrancart SA.

Scaderea cererii interne n primele noua luni ale anului 2025 a fost determinata de incertitudinile
generate de contextul international instabil, criza globala, climatul politic tensionat din Romania si
alegerile prezidentiale care au afectat dramatic evolutia cursului de schimb, dar si Increderea
consumatorilor si apetitul investitional.

Valoarea veniturilor obtinute din managementul deseurilor a fost de asemenea mai mica fata de
aceeasi perioada din anul anterior ca urmare a cresterii preturilor influentata de cresterea
exporturilor, societatea concentrandu-si eforturile pe asigurarea materiilor prime pentru
productie.

Totodatd, Tn urma unei analize detaliate a costurilor operationale si logistice, corelate cu volumele
de deseuri colectate, Vrancart S.A. a decis inchiderea centrelor de colectare din Cluj, Timisoara,
Pitesti si Brasov, mentinand operationale centrele cu pozitionare strategica superioara si volume
de colectare semnificativ mai ridicate.

In data de 17 ianuarie 2025 Consiliul de Administratie al Vrancart SA a hotarat inchiderea punctului
de lucru Santana de Mures. Activitatea de productie a fost relocatd in Adjud si Calimanesti. Spatiul
inchiriat a fost eliberat si predat proprietarului in luna august 2025.

Societatea a negociat si semnat contracte pentru vanzarea activelor detinute in vederea vanzarii,
finalizand atat vanzarea pentru cladirile si terenul din locatia din Ungheni Mures in trimestrul 1, cat
si a echipamentelor din Piatra Neamt in trimestrul 3, dupa dezmembrare.

Grupul a inceput sa beneficieze din 2025, odata cu finalizarea proiectelor de investitii, de sinergii
semnificative Tn ceea ce priveste optimizarea costurilor de productie (in special la consumurile de
energie si gaz) si cresterea productivitatii precum si la un impact pozitiv masiv asupra mediului
inconjurator. Totodatad, in luna iulie 2025, a fost planificata oprirea masinii de hartie pentru carton
in vederea conectarii in fluxul de productie si punerii in functiune a Drum-pulper — 0 noua investitie
care a dus la imbunatatirea calitatii hartiei si la reducerea normei de consum de materii prime.

Pentru a optimiza costurile cu utilitatile (centrala de cogenerare si parcul fotovoltaic) si pentru a
valorifica avantajele echipamentelor de productie mai noi si mai performante din Adjud, Vrancart
SA a decis suspendarea temporara a activitatii centrului de productie din Calimanesti, Tncepand cu
luna septembrie 2025, acesta functionand in prezent ca centru logistic de depozitare silivrare catre
zonele Tnvecinate. Capacitatea de productie disponibila la Adjud va fi utilizata pentru a asigura
onorarea comenzilor catre toti clientii, urmand sa fie introdus si cel de-al treilea schimb. Schema
organizatoricd a fost actualizata pentru a reflecta inchiderea punctelor de lucru si a eficientiza
intregul flux de productie si vanzare.

Tn cazul Rom Paper SRL, observam o scidere a volumelor vandute comparativ cu primele 9 luni ale
anului precedent, insotite de o usoara crestere a preturilor pe aceasta piata si o eficientizare a
cheltuielilor generale si de desfacere care au dus la un rezultat net cu 18% mai bun decat in 2024.

Vrancart Recycling a finalizat procesul de implementare a proiectului de investitii in centrala de
cogenerare, facilitatile de molding, reciclare paleti si folie si se afla in perioada de atragere de clienti
pentru produsele realizate din materii prime reciclate, aducand o imbunatatire a rezultatului net cu
3,3 mil lei comparativ cu 2024, in timp ce Ecorep Group se concentreaza pe atragerea de noi clienti
si volume suplimentare generand un rezultat cu 0,2 mil lei mai bun decat in septembrie 2024.
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EBITDA la nivel de Grup s-a situat la 41,2 mil. lei (vs. 70,1 mil. lei buget) in valoare absoluta, iar in
valoare relativd a inregistrat nivelul de 13.1% din cifra de afaceri (vs. 15.2% buget), toate firmele din
grup avand un impact negativ fata de asteptdrile bugetate, determinate in principal de scaderea
vanzarilor.

Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, rezultatul net inregistrat a fost de -18,8 mil. lei (vs.
-14,1 mil lei). Lichiditatea curenta a crescut usor la 0,94 (vs. 0,88), fiind influentatd de rambursarea
datoriilor pe termen lung aferente investitiilor finalizate. Lichiditatea imediata s-a redus de la 0,57
la 0,47 in contextul cresteri valorii si volumului stocurilor.

2.1.  Elemente de bilant

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 sep. 2025 31dec. 2024
dacd nu este precizat altfel)
Active imobilizate 621.561.108 659.564.600
Active circulante, din care: 209.479.831 206.936.780
- Creante comerciale 92.229.106 92.812.431
- Stocuri 104.186.544 85.375.917
Total active 831.040.939 866.501.380
Total datorii, din care: 477.892.472 495.183.533
Datorii curente 222.795.096 223.342.080
Capitaluri proprii, din care: 353.148.467 371.317.847
- Rezerve 175,258.837 178.767.507
- Rezultat reportat (23.961.876) (9.300.660)

La 30 septembrie 2025 si in perioada 01 ianuarie — 30 septembrie 2025 evolutia principalelor
elemente patrimoniale a fost urmatoarea:

- Activele imobilizate ale Grupului au scazut cu 5,8% ca urmare a deprecierii calculate dar sia
iesirii unor echipamente prin returnarea bunurilor la terminarea contractelor de leasing sau
prin vanzare (echipamente uzate moral sau fizic). Principalele proiecte de investitii au fost
finalizate n cursul anului 2024.

- Valoarea activelor circulante ale Grupului s-a mentinut la un nivel relativ constant cu o
evolutie de +1,2% la data de 30 septembrie 2025 fata de inceputul anului.

- Stocurile au crescut cu 22% comparativ cu sfarsitul anului. Cresterea se datoreaza in
principal cresterii preturilor, atat la materia prima cat si la produsele finite si semifabricate.

- Activele detinute in vederea vanzarii au fost valorificate in cursul anului, diminuarea valorii
acestora compensand cresterea stocurilor de materii prime si semifabricate.

- Creantele comerciale au scdzut fata de inceputul anului cu 583.325 lei, in special ca urmare
a scaderii vanzarilor.

- Datoriile totale inregistrate la 30 septembrie 2025 sunt in valoare de 477.892.472, in scadere
cu 3,5% fata de valoarea inregistrata la 01 ianuarie 2025, in principal ca urmare a diminuarii
imprumuturilor si datoriilor de leasing pe termen lung pe masura rambursarii ratelor.

- Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 septembrie 2025 este 353.148.467 lei, in scadere
Cu 4,9% comparativ cu Tnceputul anului, ca urmare a incorporarii rezultatului realizat in
primele 3 trimestre. Rezervele Grupului au scazut de asemenea cu valoarea reevaludrilor
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(nete de impozit amanat) aferente mijloacelor fixe scoase din gestiune de la inceputul
anului.

Anexat la prezentul raport sunt prezentate Situatiile financiare consolidate interimare
(simplificate, neauditate) la data de 30 septembrie 2025, conform Ordinului Ministrului Finantelor
Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiarad, aplicabile societdtilor comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Situatiile financiare consolidate interimare aferente primelor 9 luni ale anului 2025 nu au fost

revizuite de catre un auditor extern independent, nefiind o cerinta legala sau statutara.

2.2.  Contul de profit si pierdere
2.2.1. Situatia comparativi ianuarie - septembrie (9 luni)

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 septembrie 2025 30 septembrie 2024
daca nu este precizat altfel)
Venituri din exploatare, din care: 335.945.949 376.009.606
Venituri din cifra de afaceri 313.339.271 368.459.991
Cheltuieli din exploatare (338.230.048) (377.075.584)
Rezultat operational (2.284.099) (1.065.978)
Venituri financiare 63.870 8.888
Cheltuieli financiare (14.100.438) (11.068.187)
Venituri totale 336.009.819 376.018.494
Cheltuieli totale (352.330.486) (388.143.771)
Rezultat brut (16.320.667) (12.125.277)
Rezultat net (18.817.606) (14.114.191)

Managementul Grupului are in vedere o serie de masuri pentru diminuarea cheltuielilor si
eficientizarea activitatii care sa readuca indicatorii financiari ai grupului pe un trend ascendent,
pentru a confirma sustenabilitatea business-ului, precum si rezilienta Grupului la schimbarile
adverse din piata.

In primele noua luni ale anului 2025 fata de aceeasi perioada a anului trecut, principalii indicatori ai

Contului de profit si pierdere se prezinta astfel:

- Totalul veniturilor in perioada analizata a fost de 336.009.819 lei, in scadere cu 11% fata de
aceeasi perioada a anului trecut, datorita reducerii volumului vanzdrilor de produse finite
si de deseuri.

- Cheltuielile totale aferente perioadei au fost Th suma de 352.330.486 lei, in scadere cu 9%
fata de aceeasi perioada a anului precedent.

- Rezultatul operational al Grupului este -2.284.099 lei, mai mult decat dublu fata de aceeasi
perioada de raportare a anului anterior.

- Pierderea neta inregistreaza o crestere cu 33% fata de aceeasi perioada a anului 2024 iar
efectele se datoreaza in principal unor evenimente nerecurente:

e neinregistrarii subventiei de exploatare pentru energie electricd, (5,4 mil RON in
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2024), urmand ca aceasta sa se inregistreze la data incasarii, din cauza incertitudinii
induse de masurile de austeritate adoptate sau anuntate de Guvern.

e diferentelor de curs valutar determinate de reevaluarea creditelor si datoriilor Tn
valuta - 5,5 mil RON ca urmare a instabilitatii politice in contextul alegerilor din
Romania din luna mai 2025.

e impozitului minim, in crestere cu 26% fata de aceeasi perioadd a anului 2024, (2,5 mil
RON pana in trimestrul 3 2025 fatd de 2 mil Ron in aceeasi perioada din 2024) in ciuda
unei cifre de afaceri mai mici cu 15%, dar influentat de volumul de investitii mai mari
din 2024 (care se scad la calculul impozitului minim).

e reducerile costurilor de utilitati (11,6 mil RON) si salarii (6,7 mil RON) nu au putut
contrabalansa reducerea vanzarilor si majorarea preturilor la materiile prime
influentate de contextul politic national si international.

2.2.2. Situatia comparativa trimestrul 111 (3 luni)

(toate elementele sunt exprimate in lei, T3 2025 T3 2024
daca nu este precizat altfel)
Venituri din exploatare, din care: 97.425.956 132.286.104
Venituri din cifra de afaceri 102.809.585 129.028.729
Cheltuieli din exploatare (100.660.197) (131.604.363)
Rezultat operational (3.234.241) 681.741
Venituri financiare 63.634 7.361
Cheltuieli financiare (2.999,870) (4.476.596)
Venituri totale 97.489.590 132.293.465
Cheltuieli totale (103.660.067) (136.080.959)
Rezultat brut (6.170.477) (3.787.494)
Rezultat net (6.795.134) (4.845.291)

Activitatea in trimestrul Il a fost influentata in special de tendinta descendenta a consumului
apdrutainca de lainceputul anului dar accentuatd n luna august cand majoritatea clientilor au oprit
activitatea pe perioada concediilor din cauza cererii extrem de scizute. In plus, Vrancart SA a
inregistrat o activitate de productie mai redusa si ca efect al opririi programate in perioada iulie-
august 2025 a instalatiei de hartie pentru carton in vederea instalarii si punerii in functiune a drum-
pulperului.

- Totalul veniturilor in perioada analizatd a fost de 97.489.590 lei, Tn scadere cu 26% fata de
aceeasi perioada a anului trecut, datorita reducerii volumului vanzadrilor de produse finite
si de deseuri.

- Cheltuielile totale aferente perioadei au fost Tn suma de 103.660.067 lei, in scadere cu 24%
fata de aceeasi perioada a anului precedent.

- Pierderea operationala a Grupului este mai mare cu 63% fata de aceeasi perioada de
raportare a anului anterior.

Incepand cu luna septembrie vanzarile au revenit la volumele din anul anterior, iar calitatea hartiei
si a cartonului este net superioara ca urmare a punerii in functiune a drum-pulperului, generand
totodata costuri operationale mai mici, care vor conduce la rezultate imbunatatite incepand cu
trimestrul 4.
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2.3. Fluxuri de numerar

Vv

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 septembrie 30 septembrie
dacd nu este precizat altfel) 2025 2024
Fluxuri din activitatea de exploatare

TIncasari din activitatea de exploatare 375.159.619 395.116.010
Plati din activitatea de exploatare (371.867.730) (362.916.780)
Numerar net din activitatea de exploatare 3.291.889 32.199.230
Fluxuri din activitatea de investitii

Incasari din activitatea de investitie 30.181.305 47.690.078
Plati din activitatea de investitie (14.724.503) (118.408.842)
Numerar net din activitatea de investitii 15.456.802 (70.718.764)
Fluxuri din activitatea de finantare

Incasari din activitatea de finantare (inclus obligatiuni) 44.149.497 158.510.114
Plati din activitatea de finantare (62.944.462) (128.714.571)
Numerar net din activitatea de finantare (18.794.965) 39.795.543
Sold la inceputul perioadei 1.845.212 2.823.520
Sold la sfarsitul perioadei 1.798.938 4.099.529

Soldul numerarului si a echivalentelor de numerar inregistrat la 30 septembrie 2025 este unul
pozitiv, respectiv de 1.798.938 lei. In contextul unui profit negativ, cash-flow-ul grupului a aratat
foarte bine pe fiecare dintre cele 3 componente ale sale fat3 de perioada similara de anul trecut. In
aceastd perioadd Grupul Vrancart SA si-a onorat la termen toate obligatiile scadente.

3. Indicatorii economico-financiari la data de 30 septembrie 2025, conform Anexei nr. 13/

Regulamentul ASF nr. 5/2018

Denumirea indicatorului Mod de calcul UM 30-Sep-25
Indicatorul lichiditatii curente Active curente/Datorii curente Rap 0.94
Capltajl imprumutat/Capital o 86%
. L propriu x 100
Indicatorul gradului de indatorare R, .
Capital imprumutat/Capital o 46%
angajat x 100 i 0
. s I iu clienti/Cif faceri
Viteza de rotatie a debitelor-clienti )S(c;7domed|u cliengi/Cifra de afaceri Rap 80
Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri/ Ra 0.50
Imobilizate Active imobilizate P >
MIHAILOV Sergiu COMAN Gabriela
Presedinte Consiliu de Administratie Director Economic
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SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE
(SIMPLIFICATE, NEUAUDITATE)

LA 30 SEPTEMBRIE 2025

Intocmite in conformitate cu

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile societdtilor comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata



Vrancart SA
Situatii financiare consolidate la 30 septembrie 2025

Cuprins

Situatia consolidata a pozitiei financiare

Situatia consolidata a rezultatului global

Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii
Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare consolidate



Vrancart SA

Situatia consolidata a pozitiei financiare

la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

30 septembrie

31 decembrie

2025 2024

ACTIVE
Imobilizari corporale 607.024.996 639.493.054
Avansuri pentru imobilizdri corporale 576.911 8.152.139
Imobiliziri necorporale 4.918.481 2.492.475
Alte creante imobilizate 514.329 900.541
Fond comercial 8.526.391 8.526.391
Total active imobilizate 621.561.108 659.564.600
Stocuri 104.186.544 85.375.917
Creante comerciale 92.229.106 92.812.431
Cheltuieli in avans 3.529.987 1.292.579
Creante privind impozitul pe profit curent - -
Subventii 3.884.271 3.884.271
Alte creante 3.850.985 2.000.609
Numerar si echivalente de numerar 1.798.938 1.845.212

209.479.831 187.211.019
Active detinute 1n vederea vanzrii - 19.725.761
Total active curente 209.479.831 206.936.780
TOTAL ACTIVE 831.040.939 866.501.380
CAPITALURI PROPRII
Capital social 201.011.575 201.011.575
Prime de capital 842.449 842.449
Rezerve din reevaluare 96.998.607 100.507.277
Rezerve legale 13.659.100 13.659.100
Alte rezerve 64.601.130 64.601.130
Rezultatul reportat (23.961.876) (9.300.660)
Total capitaluri proprii — Societatea mama 353.150.985 371.320.871
Interese care nu controleaza (2.518) (3.024)
Total capitaluri proprii 353.148.467 371.317.847
DATORII
Imprumuturi pe termen lung 153.461.058 156.806.674
Datorii leasing pe termen lung 13.298.843 22.994.191
Subventii 76.190.332 77.812.199
Datorii catre angajati pe termen lung 920.509 920.509
Datorii privind impozitul pe profit amanat 11.220.999 12.868.668
Provizioane 5.635 439.212
Total datorii pe termen lung 255.097.376 271.841.453




Vrancart SA

Situatia consolidata a pozitiei financiare

la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

30 septembrie

31 decembrie

2025 2024

Datorii comerciale pe termen scurt 61.799.967 72.885.129
Imprumuturi pe termen scurt 132.250.294 122.546.943
Datorii leasing pe termen scurt 6.014.270 8.710.139
Imprumuturi obligatare pe termen scurt - -
Subventii 5.910.075 5.724.676
Datorii catre angajati 6.404.962 5.928.386
Datorii privind impozitul pe profit curent 1.181.077 890.611
Alte datorii 9.234.451 6.656.196
Total datorii curente 222.795.096 223.342.080
TOTAL DATORII 477.892.472 495.183.533

831.040.939 866.501.380

TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII

Situatiile financiare au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie.

Director General
Stefan -Viorel Movila

Director Economic
Gabriela Coman



Vrancart SA
Situatia consolidati a rezultatului global
la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

30 septembrie

30 septembrie

2025 2024
Venituri din contractele cu clientii 313.339.271 368.459.991
Venituri din subventii de exploatare - 5.421.175
Alte venituri 7.618.748 8.747.602
Variatia stocurilor de produse finite si In curs de executie 14.987.930 (6.619.162)
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (125.830.583) (131.403.940)
Cheltuieli cu utilitatile (30.707.921) (42.281.339)
Cheltuieli privind marfurile (7.518.946) (33.040.577)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (34.981.539) (33.944.795)
Cheltuieli cu personalul (79.912.056) (86.632.234)

Alte cheltuieli

EBITDA

Cheltuieli cu amortizarea si cu deprecierea imobilizarilor
Rezultat operational

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Profit inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe profit

Profit aferent anului
- Aferent actionarilor Societatii-mama
- Aferent intereselor care nu controleaza

Alte elemente ale rezultatului global

Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, nete de impozit amanat

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI
- Aferent actionarilor Societatii-mama
- Aferent intereselor care nu controleaza

(15.818.801)

(13.238.858)

41.176.103 35.467.863
(43.460.202) (36.533.841)
(2.284.099) (1.065.978)
63.870 8.888

(14.100.438)

(11.068.187)

(14.036.568) (12.125.277)
(2.496.939) (1.988.914)
(18.817.606) (14.114.191)
(18.818.112) (14.114.107)
506 (84)
(18.817.606) (14.114.191)
(18.818.112) (14.114.107)
506 (84)

Situatiile financiare au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie.

Director General
Stefan -Viorel Movila

Director Economic
Gabriela Coman



Vrancart SA

Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii

la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Atribuibile actionarilor Societitii -mama

Capital social

Rezerve
Legale

Prime
de capital

Rezerve din

reevaluare Alte rezerve

Rezultatul
reportat

Interese care nu
controleaza

Total capitaluri
proprii

Soldul la 1 ianuarie 2025

201.011.575

100.507.277 842.449 13.659.100 64.601.130

(9.300.660)

(3.024)

371.317.847

Rezultat global aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei
Alte elemente ale rezultatului global

Modificari ale rezervei din reevaluarea
imobilizarilor corporale, nete de impozit
amanat

Total rezultat global aferent perioadei
Repartizare rezerve

Transferul rezervei din reevaluare la rezultat
reportat ca urmare a iesirii imobilizdrilor
corporale, neta de impozit

Alte corectii

Tranzactii cu actionarii
Dividende

Majorare de capital

Total tranzactii cu actionarii

668.318 - - -

(18.818.112)

506

(18.817.606)

668.318

668.318 - - -

(4.176.988) - - .

(18.818.112)

4.176.988
(20.092)

506

(18.149.288)

(20.092)

Soldul la 30 septembrie 2025

201.011.575

96.998.607 842.449 13.659.100 64.601.130

(23.961.876)

(2.518)

353.148.467

Director General
Stefan - Viorel Movila

Director Economic
Gabriela Coman



Vrancart SA
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar
la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

METODA DIRECTA

30 septembrie 30 septembrie

2025 2024

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
Incasari de la clienti 375.159.619 395.116.010
Plati catre furnizori (256.735.979) (261.725.034)
Plati catre angajati (48.855.915) (54.398.011)
Plati catre bugetul statului (63.031.694) (45.864.563)
Impozit pe profit platit (3.244.142) (929.172)
Numerar net din activitatea de exploatare 3.291.889 32.199.230
Fluxuri de numerar din activitatea de investitie
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale (14.724.503) (118.408.842)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 27.088.402 2.052.904
Garantii pentru acordarea licentelor de autorizare 86.020 -
Incasari din subventii pentru investitii 2.950.944 45.635.522
Dobanzi incasate 55.939 1.652
Numerar net utilizat in activitatea de investitie 15.456.802 (70.718.764)
Fluxuri de numerar din activitatea de finantare
Incasari din imprumuturi 44.149.497 136.553.204
Aport numerar capital social - 31.956.910
Rambursare obligatiuni - (38.250.000)
Plati pentru leasing (6.905.027) (7.895.388)
Restituiri imprumuturi (47.906.294) (72.568.089)
Dobanzi platite (8.133.141) (10.001.094)
Numerar net din activitatea de finantare (18.794.965) 39.795.543
(Scidere)/ Crestere netd a numerarului si echivalentelor (46.274) 1.276.009
de numerar
ilglcei;i::lri 5: ;clll:lll\l':il::te de numerar la inceputul 1.845.212 2.823.520
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 1.798.938 4.099.529

exercitiului financiar

Director General
Stefan - Viorel Movila

Director Economic
Gabriela Coman



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Entitatea care raporteaza

Grupul Vrancart (“Grupul”) cuprinde societatea Vrancart SA, cu sediul social in Adjud, str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea si filialele sale Rom Paper SRL (“Filiala 17), cu sediul in localitatea
Brasov, Soseaua Cristianului, nr. 30, judetul Brasov, Vrancart Recycling SRL (“Filiala 2”), cu sediul in
localitatea Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu, nr. 17, judetul Vrancea si Ecorep Group SA (“Filiala 3”),
cu sediul in localitatea Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu, nr. 17, judetul Vrancea.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru raportarea incheiata la 30 septembrie 2025 sunt
formate din situatiile financiare ale societatii Vrancart SA si ale filialelor sale, care impreuna formeaza
Grupul.

Detinere la Detinere la

Filial Domeniul de activitat
thala omeniul de activitate 54 o tembrie 2025 31 decembrie 2024

Fabricare de servetele de masa

Rom Paper SRL si produse igienico-sanitare 100% 100%
Tratarea si eliminarea
Vrancart Recycling SRL deseurilor nepericuloase 100% 100%
Activitdti de servicii suport
Ecorep Group SA pentru intreprinderi n.c.a. 99,6% 99,6%

Grupul 1si desfasoara activitatea ITn domeniul colectarii si reciclarii deseurilor nepericuloase, in industria
hartiei si a cartonului ondulat, si a hartiei igienico-sanitare.

Beneficiarul final al Grupului este LION Capital SA.

VRANCART SA

Vrancart SA (“Societatea”) este o societate comerciald pe actiuni care functioneazd in Roméania in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea.

Societatea are puncte de lucru deschise 1n localitétile: Bucuresti, Pantelimon, Chiajna, Calimanesti, lasi,
Santana de Mures, Ploiesti, Sibiu, Brasov, Pitesti, Timisoara, Bacéu si Cluj.

Obiectul de activitate de baza al Societatii este producerea si comercializarea urmatoarelor produse:

= carton ondulat,

= ambalaje din carton ondulat,

= hartii utilizate la fabricarea cartonului ondulat,

* hartii igienico-sanitare in diferite sortimente,

= echipamente de reciclare maculatura (vanzare, inchiriere si mentenantd),
= energie electrica de la parcuri fotovoltaice (autoconsum si vanzare).

Actiunile Societatii sunt cotate la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul
VNC, incepand cu data de 15 iulie 2005. Grupul publica situatiile financiare consolidate pe
www.vrancart.ro. Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de céatre Depozitarul
Central S.A. Bucuresti.

La 30 septembrie 2025, Societatea este detinuta in proportie de 76,33% de LION Capital SA 17,35% de
Pavil Holding SRL si in proportie de 6,32% de alti actionari.




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

ROM PAPER SRL

Rom Paper SRL (“Filiala 1”) infiintata in anul 2002, este o firma privata cu capital roméanesc, activand
in domeniul productiei de articole igienico-sanitare din hartie reciclata si din celuloza, precum:

servetele de masa,
prosoape pliate,
hartie igienica,

role profesionale,
prosoape cosmetice
servetele la cutie.

Produsele realizate sunt comercializate atat pe teritoriul Romaniei, cat si in alte 6 tari, prin intermediul
lanturilor de retaileri (hipermarketuri, supermarketuri, cash and carry), dar si prin intermediul
distribuitorilor, distingandu-se pe rafturile magazinelor atat prin brandurile proprii “Mototol” si
“Papely”, cat si prin diversele private label-uri ale clientilor sai.

Rom Paper SRL este rezultatul strategiei de crestere anorganica a business-ului Vrancart, care la data
de 20 ianuarie 2017 a achizitionat pachetul majoritar de parti sociale (70%) de la fostii proprietari. La
31 martie 2025, Grupul detinea 100% din pértile sociale ale societdtii, ca urmare a achizitionarii in iunie
2017 a 15%, iar in iunie 2018 a ultimei transe de 15%, din partile sociale ale Rom Paper SRL.

VRANCART RECYCLING SRL

Vrancart Recycling SRL (“Filiala 2”) a fost Infiintata in anul 2020, in luna august, si este o firma
privatd cu capital roménesc, cu asociat unic. Activitatea principald a acestei filiale este tratarea si
eliminarea deseurilor nepericuloase.

Aceasta societate a fost Infiintata cu scopul de dezvoltare a Grupului printr-o investitie de tip greenfield,
in valoare de peste 25 milioane EUR, in domenii adiacente de reciclare si productie energie termica si
electrica, care sd acopere o diversitate cat mai mare de resurse recuperabile pe care le va comercializa
sau utiliza intern urmare a sinergiilor nou create.

Investitia a fost finalizata si receptionata integral la data de 31.12.2024, incepand cu anul 2025 intrand
in faza de operare cu toate liniile de business dezvoltate.

ECOREP GROUP SA

Ecorep Group SA (“Filiala 3”) a fost infiintatd in luna noiembrie anul 2020, si este o firma privata cu
capital romanesc. Activitatea principala a acestei filiale este prestarea de servicii privind implementarea
obligatiilor referitoare la rdspunderea extinsd a producdtorului pentru tintele de mediu aferente
ambalajelor puse pe piata romaneasca.

Grupul desfasoard o activitate laborioasa si complexd in domenii precum colectarea si reciclarea
deseurilor nepericuloase, industria hartiei si a cartonului ondulat, respectiv al ambalajelor din carton
ondulat, productia de articole igienico-sanitare din hartie, precum si cel al echipamentelor pentru
reciclarea deseurilor de hartie si carton. Incepand cu anul 2024 grupul produce energie electrici prin
intermediul unui nou parc fotovoltaic de 20MWh, pe care o foloseste pentru consum intern, excesul
fiind valorificat prin vanzare.

Ponderea covérsitoare a hértiei utilizate n diversele procese de productie este obtinuta in urma reciclarii
deseurilor de hartie si carton, Grupul aducandu-si o contributie esentiald la economia circulara
romaneasca.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Principalele investitii in desfasurare la nivel de Grup

In cadrul Vrancart S.A., la finalul anului 2024 s-a finalizat si pus in functiune un parc fotovoltaic
de 20MW in valoare de 77 milioane lei finantat din credite de investitii, contributie proprie si
grant din Planul National de Redresare si Rezilienta al Romaniei (,,PNRR”) in valoare de 29
milioane lei. Proiectul a fost edificat pe un teren propriu de 39 ha, viabilizat si ecologizat de
companie in scopul redarii acestuia circuitului economic. Un alt proiect major constd in
implementarea, incepand cu 01.01.2025, a unui nou sistem ERP, de ultima generatie, in valoare
de peste 500 mii euro, finantat din credit bancar si contributie proprie, menit sa acopere nevoile
complexe de business.

In prezent se afla in derulare alte 2 proiecte importante, in valoare de aproximativ 5 milioane
EUR, care vizeaza Imbunatatirea proceselor de productie a hartiei pentru carton ondulat,
constand intr-o tehnologie de ultima generatie, unica in Romania (Drum Pulper).

In Vrancart Recycling S.R.L. in cursul anului 2024 s-a finalizat un proiect integrat de reciclare
deseuri, reprezentand o investitie greenfield in valoare de 27 milioane euro, finantatd prin
credite de investitii, contributie proprie si un ajutor de stat in valoare de 8,3 milioane euro,
avand ca principal scop dezvoltarea de noi capabilitati de reciclare pentru maculatura, plastic si
lemn, dar si a unei statii de cogenerare pentru productia de energie termica (16,2 to/h) si
electrica (1,2 MW/h), unicd in Romania, prin prisma faptului ca utilizeaza deseuri si reziduuri
rezultate din procesele tehnologice.

La Rom Paper, la inceputul anului 2024 s-a finalizat si implementat un amplu proiect de
modernizare a liniilor de productie de servetele faciale, prin cresterea productivitatii si a
eficientei energetice, in valoare de 4,7 milioane de euro, finantat prin credite de investitii,
contributie proprie si un grant din programul Innovation Norway in valoare de 1,9 milioane
euro.

Principii, politici si metode contabile

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate pentru primele noud luni incheiate la 30
septembrie 2025 au fost Intocmite in conformitate cu IAS 34 Situatii Financiare Interimare.

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate nu includ toate informatiile si elementele
publicate 1n raportarea anuald si trebuie citite impreund cu situatiile financiare anuale ale Societatii,
intocmite la 31 decembrie 2024.

Politicile contabile si metodele de evaluare folosite pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate
interimare simplificate concorda cu cele folosite la intocmirea situatiilor financiare anuale ale Societétii,
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2024.

Combindrile de entitati sunt contabilizate prin metoda achizitiei la data la care Grupul obtine controlul
asupra entitatii achizitionate. Controlul necesitd expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile ale
entitatii in care s-a investit, precum si capacitatea de a influenta acele rezultate prin exercitarea autoritatii
asupra entitatii respective.

Filialele sunt entitati controlate de cétre Grup. Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile
financiare consolidate din momentul in care incepe exercitarea controlului si pana in momentul incetarii
lui.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Situatiile financiare consolidate interimare pentru primele noua luni ale anului 2025 nu au fost revizuite
de cétre un auditor financiar extern, nefiind o cerinta legala.

Tranzactii in moneda striina

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
bilantului contabil sunt transformate in moneda functionald la cursul de schimb valutar din ziua
respectiva.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de
la sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straind sunt
recunoscute in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 30 septembrie 2025 31 decembrie 2024 Variatie

Euro (EUR) 5,0811 49741 +2,15%

Dolar american (USD) 4,3247 4,7768 -9,46%
Alte note

Managementul Grupului si-a stabilit strategia pe termen mediu si lung, iar estimarile prevad diminuari
ale costurilor ca urmare a folosirii eficiente a resurselor, care vor conduce la flexibilitate in satisfacerea
cererii scdzute 1n contextul geo-politic actual si continuarea procesului investitional in vederea cresterii
calitatii produselor si a eficientizarii si automatizarii proceselor.

Grupul Inregistreaza la 30 septembrie 2025 un sold de numerar pozitiv de 1.798.938 lei si nu are datorii
restante la bugetele publice sau la partenerii sai privati.

Grupul acordd o importantd deosebitda indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor
operationale, si de lichiditate, prin utilizarea eficienta a resurselor.

Pe baza acestor analize, conducerea considerad ca Grupul va putea sa-si continue activitatea in viitorul
previzibil, dar nu limitat la urméatoarele 12 luni si, prin urmare, aplicarea principiului continuitatii
activitatii in intocmirea situatiilor financiare consolidate este justificata.

Evenimente ulterioare

La data de 05.11.2025, ca urmare a retragerii domnului Ciprian - Nicu Fedor din functiile de Director
General si Presedinte al Consiliului de Administratie, au fost aprobate urmatoarele modificari in
structura de conducere a Vrancart S.A.:

- Stefan - Viorel Movila a fost desemnat Director General al Societitii VRANCART S.A. incepand
cu data de 06.11.2025, pentru un mandat pe o perioada de 4 ani.

- Alexandru - Lucian Minea a fost numit in functia de membru provizoriu in Consiliul de
Administratie al Societatii VRANCART S.A., incepand cu data de 06.11.2025 si pana la data
intrunirii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor.

- Sergiu Mihailov a fost numit in functia de Presedinte al Consiliului de Administratie al Societatii
VRANCART S.A., incepand cu data de 06.11.2025 si pana la data de 27.04.2026.
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Note la situatiile financiare consolidate

la 30 septembrie 2025

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

In data de 13.11.2025, pe rolul Tribunalului VRANCEA (nr. dosar 1722/91/2025) a fost inregistrata de
catre creditorul EXPERT SERVICII VIDANJARE S.R.L. cererea pentru deschiderea procedurii
insolventei VRANCART S.A., ca Debitor, suma pretentiilor fiind de 93.857, 35 lei. Primul termen este
stabilit in data de 05.12.2025.

Avand in vedere faptul ca, din toate punctele de vedere, Societatea nu se afla in stare de insolventa,
s-au demarat toate actiunile juridice si remediile necesare (inclusiv plata integrala a creantei invocate)
pentru a se evidentia acest aspect si a se stinge situatia litigioasa pana la primul termen de judecata.

Incasarea ajutorului de stat aferent anului 2024 acordat intreprinderilor din sectoarele expuse riscului
de relocare a emisiilor de CO- prezintd un grad ridicat de incertitudine, deoarece rambursarile nu au
fost efectuate conform calendarului prevazut, iar sumele aferente anilor anteriori au fost inferioare
nivelului estimat ca fiind datorat societatii.

Declaratia conducerii

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam ca situatiile financiare consolidate interimare
simplificate la 30 septembrie 2025 si pentru perioada incheiata la aceasta data, intocmite in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, oferd o imagine corecta si conforma cu realitatea
a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale emitentului sau ale filialelor
acestuia incluse 1n procesul de consolidare a situatiilor financiare ale Grupului, asa cum este prevazut
de standardele de contabilitate aplicabile, si cd informatiile prezentate n acest raport prezintd in mod

corect si complet informatiile despre emitent asa cum acestea au avut loc in decursul primelor noua luni
ale anului financiar.

Director General Director Economic
Stefan - Viorel Movila Gabriela Coman
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